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周度观点总结

宏观 国内方面 ，截至7月末，我国外汇储备规模为32922亿美元，较6月末下降252亿美元，降幅为0.76%。汇率

折算和资产价格变化等因素综合作用，当月外汇储备规模下降。7月末，我国黄金储备为7396万盎司，环比增加

6万盎司，为连续第9个月增持黄金。

海外方面，美国7月ISM非制造业指数由前值50.8降至50.1，不及预期的51.5。新订单几乎接近停滞，就业萎

缩，价格指数则创2022年10月新高。另外，美国7月标普全球服务业PMI终值55.7，创2024年12月以来最高。美

国上周初请失业金人数增加7000人至22.6万人，略高于市场预期。前一周续请失业金人数增加3.8万，达到197万

人，创2021年11月以来新高，超出市场预期。

行业 1）煤炭：本期焦煤、焦炭期价上涨，焦煤去库，焦炭累库。

2）钢材：本期铁矿石期价上涨，螺纹钢小幅累库。

3）有色：本期伦铜、铝、锌期价震荡上涨，伦铜、铝累库，伦锌去库。

4）能源化工：本期国际油价下跌，反内卷概念退潮，国内化工品种价格普跌。

5）水泥玻璃纯碱：本期水泥价格下跌，玻璃下跌，纯碱期价上涨。

6）农产品：本期猪肉价格上涨，鸡蛋期价下跌。

7）贸易和消费：本期BDI指数上升；汽车零售同比小幅下降；电影票房环比下降。



大类资产
表现



一、大类资产表现

• 本期时间周期为2025.08.04至2025.08.08；

• 本期南华商品综合指数变化幅度-0.36%，工业品、农产品、

金属、能化、贵金属分别变化-0.96%、0.72%、1.18、

-2.11%、2.94%。

• 本期上证50、沪深300、中证500、中证1000指数分别变化 

1.27%、1.23%、1.78%、2.51%；IH、IF、IC、IM期指分别变

化1.11%、1.30%、1.85%、1.39%。

• 国内债市方面，本期国债期货上涨。

• 本期美国道琼斯、标准普尔500、纳斯达克分别变化1.35%、

2.43%、3.87%。

• 本期10年美债收益率变化0.95%，美元指数变化-0.43%，

Comex黄金期价变化1.29%。



国内宏观
数据



二、国内宏观数据追踪

• 中国6月规模以上工业增加值同比增6.8%；

• 7月官方制造业、非制造业PMI景气指数分别为49.3%、50.0%。

⚫工业与PMI



二、国内宏观数据追踪

• 6月份CPI上涨0.1%，PPI同比下降3.6%。CPI同比由上月下降转为上涨0.1%；环比下降0.1%，降幅比上月收窄0.1个

百分点；PPI环比下降0.4%，降幅与上月相同，同比下降3.6%，降幅比上月扩大0.3个百分点；

• 6月份，全国城镇调查失业率为5.0%，比上月持平。

⚫国内通胀与失业



二、国内宏观数据追踪

• 6月末，M2余额330.29万亿元，同比增长8.3%。M1余额113.95万亿元，同比增长4.6%。M0余额13.18万亿元，

同比增长12%。上半年净投放现金3633亿元。6月末社会融资规模存量为430.22万亿元，同比增长8.9%。2025年

上半年社会融资规模增量累计为22.83万亿元，比上年同期多4.74万亿元。

⚫国内流动性



二、国内宏观数据追踪

• 中国1-6月固定资产投资（不含农户）同比增2.8%；

• 中国6月社会消费品零售总额同比增4.8%。

⚫投资、消费



• 本期30大中城市商品房成交面积一线城市环比变化-32.56%。

二、国内宏观数据追踪

⚫房地产

30大中城市:商品房成交面积:一线城市（万平方米）

0

5

10

15

20

25

30

1
月

1
日

1
月

1
4
日

1
月

2
7
日

2
月

9
日

2
月

2
2
日

3
月

6
日

3
月

1
9
日

4
月

1
日

4
月

1
4
日

4
月

2
7
日

5
月

1
0
日

5
月

2
3
日

6
月

5
日

6
月

1
8
日

7
月

1
日

7
月

1
4
日

7
月

2
7
日

8
月

9
日

8
月

2
2
日

9
月

4
日

9
月

1
7
日

9
月

3
0
日

1
0
月

1
3
日

1
0
月

2
6
日

1
1
月

8
日

1
1
月

2
1
日

1
2
月

4
日

1
2
月

1
7
日

1
2
月

3
0
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年



• 本期30大中城市商品房成交面积二线城市环比变化-27.44%。

• 本期30大中城市商品房成交面积三线城市环比变化-15.73%。

二、国内宏观数据追踪

⚫房地产

30大中城市:商品房成交面积:二线城市（万平方米） 30大中城市:商品房成交面积:三线城市（万平方米）
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• 本期北京、上海、广州、深圳商品房成交面积环比变化分别-32.11%、-30.72%、-25.71%、-12.60%；

• 本期青岛、苏州商品房成交面积环比变化31.82%、-28.26%

二、国内宏观数据追踪

⚫房地产



二、国内宏观数据追踪

• 6月出口总额3251.80亿美元，环比上升；贸易顺差1147.70亿美元；

• 7月份官方外汇储备资产为36020.70亿美元，环比回落。

⚫进出口、外汇储备



二、国内宏观数据追踪

• 6月全社会发电量同比增长1.70%；6月全社会用电量同比增长5.40%。

⚫发电、用电量

产量:发电量:当月值（亿千瓦时） 全社会用电量:当月值（万千瓦时）



二、国内宏观数据追踪

• 6月中国物流业景气指数50.8。

⚫物流、港口数据



二、国内宏观数据追踪

• 本期北上深地区地铁客运量环比平稳。

⚫主要大城市人员流动情况

地铁客运量:北京（万人次） 地铁客运量:上海（万人次） 地铁客运量:深圳（万人次）
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国内行业
数据



三、国内行业数据追踪

• 本期焦煤期货主力合约周涨跌幅为12.31%；山西主焦煤现货价格变化2.77%。

⚫煤炭



三、国内行业数据追踪

• 本期焦炭期货主力合约周涨跌幅为4.32%，日照港准一级冶金焦平仓价变化0.00%。

⚫煤炭



三、国内行业数据追踪

⚫煤炭
• 本期煤炭、炼焦煤、焦炭库存环比变化幅度分别为-2.80%、-1.67%、1.42%。

• 板块总结：本期焦煤、焦炭期价上涨，焦煤去库，焦炭累库。

煤炭库存:CCTD主流港口:合计（万吨） 炼焦煤库存:六港口合计（万吨） 焦炭库存:港口总计（万吨）



三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 本期铁矿石期货主力合约周涨跌幅为0.89%，铁矿现货周涨跌幅为0.89%。



三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 本期螺纹钢期货主力合约周涨跌幅为0.31%，螺纹钢现货价格周涨跌幅为0.03%。



三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 本期全国样本钢厂盈利率68.42%，环比变化4.63%。

全国样本钢厂盈利率（%）
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三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 本期螺纹钢库存388.40万吨，环比变化1.14%。

• 板块总结：本期铁矿石期价上涨，螺纹钢小幅累库。

库存:螺纹钢(含上海全部仓库) （万吨）
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三、国内行业数据追踪

⚫有色

• 本期国内铜、铝、锌期货主力合约周度涨跌幅分别为0.11%、0.85%、0.87%。

• 现货方面，铜、铝、锌全国均价本期涨跌幅分别为-0.91%、-0.51%、-1.38。



三、国内行业数据追踪

⚫有色

• 全球库存看，本期伦铜、伦铝、伦锌库存分别为15.58万吨、47.06万吨、8.15万吨，环比变化分

别为9.95%、1.68%、-19.17%。

• 板块总结：本期伦铜、铝、锌期价震荡上涨，伦铜、铝累库，伦锌去库。

总库存:LME铜（吨） 总库存:LME铝（吨） 总库存:LME锌（吨）



三、国内行业数据追踪

⚫能源化工

• 本期NYMEX轻质原油、IPE轻质原油、INE原油周涨跌幅分别为-5.81%、-4.24%、-4.76%。



三、国内行业数据追踪

⚫能源化工

• 库存方面，本期全美商业原油库存4.236亿桶，环比变化 -0.71%。

库存量:商业原油:全美（千桶）



三、国内行业数据追踪

⚫能源化工

• 成品油方面，本期燃料油、INE低硫燃料油、沥青期价变化幅度分别为-5.14%、-5.24%、-4.92%。

• 石油沥青装置开工率31.70%，环比变化 -4.23%。

开工率:石油沥青装置（%）成品油价格主力合约



三、国内行业数据追踪

⚫能源化工

• 化工品方面，PTA变化幅度-1.26%、乙二醇变

化幅度-0.48%，短纤变化幅度0.00%，甲醇变

化幅度-0.42%，聚丙烯变化幅度-0.51%，LLDPE

变化幅度-0.37%，PVC变化幅度-0.44%，苯乙烯

变化幅度-0.84%，尿素变化幅度1.11%。

• 板块总结：本期国际油价下跌，反内卷概念退

潮，国内化工品种价格普跌。



三、国内行业数据追踪

⚫水泥、玻璃、纯碱

• 本期全国水泥价格下跌，全国水泥指数周涨跌幅-0.37%。

• 本期玻璃和纯碱主力合约周度涨跌幅分别为-3.54%、6.05%。

• 板块总结：本期水泥价格下跌，玻璃下跌，纯碱期价上涨。

水泥价格指数:全国 纯碱、玻璃期价走势



三、国内行业数据追踪

⚫农产品

• 本期农产品期货中，生猪、鸡蛋、豆油、豆粕、棕榈油和玉米主力合约周度涨跌幅分别为0.89%、-3.50%、

1.38%、-1.16%、0.79%、-1.83%。

• 现货方面，本期猪肉、白条鸡、蔬菜、水果价格周涨跌幅分别为-0.20%、0.63%、5.22%、0.00%。

• 板块总结：本期猪肉价格上涨，鸡蛋期价下跌。



三、国内行业数据追踪

⚫航运

• 本期CCFI指数下降，环比变化-2.56%。

• 本期BDI指数上升，环比变化0.70%。

• 板块总结：本期BDI指数上升。

波罗的海干散货指数(BDI)CCFI航运指数



三、国内行业数据追踪

⚫汽车消费

• 最新公布的7月28日至7月31日期间，日均乘用车厂家零售97461，同比变化-1%；日均乘用车厂家批发

171756，同比变化1%。汽车零售同比小幅下降。

乘用车厂家零售：日均（辆） 乘用车厂家批发：日均（辆）



三、国内行业数据追踪

⚫电影消费

• 本期电影票房累计14.4亿元；观影人数3998万人次。本期电影消费环比下降。

全国电影票房：当日（万元） 全国观影人次：当日（万人次）



海外宏观
数据



四、海外宏观数据

• 美国6月份CPI、核心CPI当月同比分别为2.70%、2.90%，6月PPI同比2.40%。6月美国CPI增速小幅回升。

⚫美国通胀



四、海外宏观数据

⚫美国就业情况

• 美国7月份新增非农就业人数7.3万人；7月失业率4.2%；当周初次申请失业金人数21.8万人。
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四、海外宏观数据

⚫美元指数与市场风险情绪

• 本期美元指数98.27，环比变化-0.43%；10年美债收益率4.27%，环比变化0.95%。



四、海外宏观数据

⚫美元指数与市场风险情绪

• 本期标普500波动率指数15.15，环比变化-25.66%；COMEX黄金3491.30美元/盎司，环比变化2.69%。



四、海外宏观数据

⚫美联储利率与美元兑人民币

• 美联储在7月份利率不变，利率水平维持在4.25%至4.5%。8月8日美元兑人民币即期汇率为7.18，环比变

化-0.39%。



四、海外宏观数据

⚫美国PMI

• 7月份美国ISM制造业PMI为48，环比下降；

• 7月份美国ISM非制造业PMI为50.1，环比下降。



四、海外宏观数据

⚫美国信心指数

• 美国密歇根大学7月消费者信心指数为61.8，环比回升；8月Sentix投资信心指数方面，核心预期指数为 

-7.8，核心现状指数为21。
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