
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周重点关注美国 7 月 CPI、PPI 和中国社融等金

融数据 

兴证期货•研究咨询部  
2025年 8月 11日星期一 

⚫ 内容摘要 

重点关注：美国 7 月 CPI、PPI、零售销售，

多位美联储高官密集发声；中国 7 月社融、社会

消费品零售、规模以上工业增加值等数据；欧元

区二季度 GDP 季环比修正值，澳大利亚储备银行

公布利率决议。 

此外，俄方证实俄美首脑会晤将于 8 月 15

日在阿拉斯加举行，称下次会晤将在俄罗斯境内

举行。特朗普称美国半导体和药品关税将在“本

周左右”出台。中国具身智能机器人产业大会、

2025 世界人形机器人运动会将召开。工业富联

公布财报。 
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一、重要经济数据日历 

周一（8 月 11 日）：中国 7 月 MO 货币供应同比；中国 7 月 M1 货币供应同比；中

国 7 月 M2 货币供应同比；中国 1 至 7 月社会融资规模增量(亿人民币)；中国 1 至 7

月新增人民币贷款(亿人民币) 

周二（8 月 12 日）：20:30 美国 7 月 CPI 同比  

周三（8 月 13 日）：无 

周四（8 月 14 日）：无 

周五（8 月 15 日）：无 

二、重要全球事件日历 

周一（8 月 11 日）：无 

周二（8 月 12 日）：无 

周三（8 月 13 日）：无 

周四（8 月 14 日）：无 

周五（8 月 15 日）：无 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2025-08-12 待定 中国 7 月 M2:同比

(%) 

重要 8.3 8.28  

2025-08-12 待定 中国 7 月新增人民币

贷款(亿元) 

重要 22400 1800  

2025-08-12 待定 中国 7 月 M1:同比

(%) 

重要 4.6 5.25  

2025-08-12 待定 中国 7 月 M0:同比

(%) 

重要 12   

2025-08-12 待定 中国 7 月社会融资规

模:当月值(亿

元) 

重要 41993 14620  

2025-08-12 待定 中国 7 月社会融资规

模存量:同比(%) 

重要 8.9 9.08  

2025-08-12 待定 中国 7 月社会融资规

模存量(万亿元) 

重要 430.22   

2025-08-12 待定 中国 7 月 M0(亿元) 重要 131827.18   

2025-08-12 待定 中国 7 月 M1(亿元) 重要 1139494.08   

2025-08-12 待定 中国 7 月 M2(亿元) 重要 3302868.17   

2025-08-12 17:05 欧盟 8 月欧元

区:ZEW 经济景

气指数 

重要 36.1 28.1  

2025-08-12 17:05 欧盟 8 月欧元

区:ZEW 经济现

状指数 

重要 -24.2   

2025-08-12 17:05 德国 8 月 ZEW 经济

景气指数 

重要 52.7 39.7  

2025-08-12 17:05 德国 8 月 ZEW 经济

现状指数 

重要 -59.5 -63  

2025-08-12 20:30 美国 7 月 CPI:未季

调:同比(%) 

重要 2.7   

2025-08-12 20:30 美国 7 月 CPI:未季调

(1982-84 年

=100) 

重要 322.56   

2025-08-12 20:30 美国 7 月 CPI:未季

调:环比(%) 

重要 0.3   

2025-08-12 20:30 美国 7 月 CPI:季调

(1982-84 年

=100) 

重要 321.5   
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2025-08-12 20:30 美国 7 月 CPI:季调:

同比(%) 

重要 2.7   

2025-08-12 20:30 美国 7 月核心 CPI:季

调(1982-84 年

=100) 

重要 327.6   

2025-08-12 20:30 美国 7 月核心 CPI:未

季调:同比(%) 

重要 2.9   

2025-08-12 20:30 美国 7 月核心 CPI:季

调:同比(%) 

重要 2.9   

2025-08-12 20:30 美国 7 月核心 CPI:未

季调(1982-84

年=100) 

重要 328.36   

2025-08-12 20:30 美国 7 月核心 CPI:未

季调:环比(%) 

重要 0.3   

2025-08-12 20:30 美国 7 月 CPI:季调:

环比(%) 

重要 0.3   

2025-08-12 20:30 美国 7 月核心 CPI:季

调:环比(%) 

重要 0.2   

2025-08-13 14:00 德国 7 月 CPI:环比

(%) 

重要 0 0.3  

2025-08-13 14:00 德国 7 月 CPI:同比

(%) 

重要 2 2  

2025-08-14 14:00 英国 第二季度

GDP(初值):季

调:同比(%) 

重要 1.3   

2025-08-14 17:00 德国 6 月工业生产指

数:同比(%) 

重要 0.2  -3.8 

2025-08-14 20:30 美国 7 月 PPI 最终需

求(剔除食品、

能源和贸易服

务):季调:环比

(%) 

重要 0   

2025-08-14 20:30 美国 7 月 PPI 最终需

求(剔除食品、

能源和贸易服

务):季调:同比

(%) 

重要 2.5   

2025-08-14 20:30 美国 7 月 PPI 最终需

求(剔除食品、

能源和贸易服

务):未季调:同

比(%) 

重要 2.5   
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2025-08-14 20:30 美国 7 月核心 PPI 最

终需求:未季调:

同比(%) 

重要 2.6   

2025-08-14 20:30 美国 7 月 PPI 最终需

求:未季调:同比

(%) 

重要 2.3   

2025-08-14 20:30 美国 7 月核心 PPI 最

终需求:季调:同

比(%) 

重要 2.6   

2025-08-14 20:30 美国 7 月核心 PPI 最

终需求:季调:环

比(%) 

重要 0   

2025-08-14 20:30 美国 7 月 PPI 最终需

求:季调:同比

(%) 

重要 2.4   

2025-08-14 20:30 美国 7 月 PPI 最终需

求:季调:环比

(%) 

重要 0   

2025-08-14 20:30 美国 8 月 09 日初请

失业金人数:季

调((人) 

重要 226000   

2025-08-14 20:30 美国 7 月核心 PPI:季

调:环比(%) 

重要 0.3   

2025-08-14 20:30 美国 7 月核心 PPI:季

调:同比(%) 

重要 2.5   

2025-08-15 待定 中国 7 月货币当局:

国外资产(亿元) 

重要 229842.47   

2025-08-15 待定 中国 7 月货币当局:

储备货币(亿元) 

重要 379159.42   

2025-08-15 07:50 日本 第二季度不变

价 GDP:同比(初

值)(%) 

重要 1.7   

2025-08-15 07:50 日本 第二季度不变

价 GDP:季调:环

比(初值)(%) 

重要 0 0.1  

2025-08-15 07:50 日本 第二季度现价

GDP(初值)(十亿

日元) 

重要 155939.1   

2025-08-15 10:00 中国 7 月固定资产投

资:累计同比(%) 

重要 2.8 2.68  

2025-08-15 10:00 中国 7 月社会消费品

零售总额:当月

同比(%) 

重要 4.8 4.85  
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2025-08-15 10:00 中国 7 月工业增加

值:当月同比(%) 

重要 6.8 5.83  

2025-08-15 10:00 中国 7 月城镇调查失

业率(%) 

重要 5 5.2  

2025-08-15 10:00 中国 7 月本地户籍人

口调查失业率

(%) 

重要 5.1   

2025-08-15 10:00 中国 7 月外来户籍人

口调查失业率

(%) 

重要 4.8   

2025-08-15 10:00 中国 7 月外来农业户

籍人口调查失

业率(%) 

重要 4.8   

2025-08-15 10:00 中国 7 月 31 个大城

市城镇调查失

业率(%) 

重要 5   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

经济指标 

美国 7月 CPI 

上月的数据显示，美国 6 月通胀数据整体表现温和，核心 CPI 同比上涨 2.9%。目

前市场普遍认为，美联储 9月降息已几近定局，悬念已转向 50基点。 

旧金山联储主席戴利在 4日称，如果通胀回升并蔓延，或就业市场反弹，需要降息

的次数可能少于两次。但她也提醒称，如果美联储一味等待，以确认通胀不会出现传导

效应——这个过程可能需要 6个月甚至 1年，那就肯定已经太晚了。 

交易平台 IG 首席市场分析师 Chris Beauchamp 在一份报告中表示，最近的美国 

ISM 服务业 PMI 数据显示，支付价格分项指数大幅上升，这提醒市场“通胀仍然是一

股不可忽视的力量”。 

花旗经济学家表示，在 6 月份的上一份数据显示“商品价格大幅上涨的早期迹象”

之后，投资者将关注关税对价格的影响程度。他们预计这种转嫁将在 7 月份温和扩大，
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从而导致核心商品价格的强劲上涨。然而，这种影响可能会在秋季更加明显，并且不应

阻止美联储下个月降息，特别是考虑到劳动力市场疲软。 

美国 7月 PPI 

上月数据显示，美国 6月 PPI同比 2.3%，显著低于预期的 2.5%，这是 2024年 9月

以来的最低同比涨幅，前值从 2.6%上修至 2.7%，环比 0%，低于预期 0.2%，前值从 0.1%

上修至 0.3%。 

服务价格意外下行、商品端温和上涨，显示当前“通胀管道”并未发热。但前期数

据的上修与中间需求商品的回暖，仍可能预示未来潜在风险。关税通胀或许并未消失，

而只是被短暂“推迟”。 

分析认为，交易含义在于“CPI/PPI→名义与实际利率→美元”的链条重估。若 7

月 CPI 加速并被 PPI 印证，成本推动与关税传导将抬升名义利率与盈亏平衡通胀，压

制美债久期、阶段性利多美元；若通胀走弱，就业裂缝将主导叙事，再通缩预期抬头、

美元承压。 

美国 7月零售销售 

上月数据显示，美国 6 月份零售销售环比增长 0.6%，扭转了此前连续两个月的跌

势。这一强劲反弹超出了大部分经济学家的预期，有望缓解市场对消费者支出紧缩的担

忧。汽车销售在连续两个月下滑后出现攀升，成为推动整体增长的重要因素。 

分析认为，周五的零售与工业产出将检验需求韧性：若零售加速，可对冲增长担忧、

为美元提供尾盘支撑；若走软，“弱增长+缓通胀”的再定价将强化，美元面临回撤压

力。 

中国不定时公布 7 月社融数据 

中国上半年货币政策支持实体经济效果比较明显。上月数据显示，中国 6月新增社

融 4.2 万亿元，新增人民币贷款 2.24 万亿元，M2-M1 剪刀差为 3.7 个百分点，较 5 月

的 5.6个百分点缩小 1.9 个百分点。 
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人民银行副行长邹澜表示，从国际对比看，近年来人民银行持续多次降准降息，货

币政策的状态是支持性的，政策效果也在不断累积。 

中国 1至 7月全国房地产开发投资 

上月数据显示，中国 1-6月房地产开发投资同比下降 11.2%，新建商品房销售面积

同比下降 3.5%。 1—6 月份，新建商品房销售面积同比降幅比 1—5月扩大 0.6个百分

点；其中住宅销售面积下降 3.7%。新建商品房销售额 44241亿元，下降 5.5%；其中住

宅销售额下降 5.2%。 

中国 7月规模以上工业增加值 

上月数据显示，中国 6 月规模以上工业增加值同比 6.8%，新能源汽车、工业机器

人产量增速较快。 6月份，41个大类行业中有 36个行业增加值保持同比增长。电气机

械和器材制造业增长以及计算机、通信和其他电子设备制造业产量呈现较快增长。3D打

印设备、新能源汽车、工业机器人产品产量同比分别增长 43.1%、36.2%、35.6%。 

中国 7月社会消费品零售总额 

上月数据显示，中国 6月社零同比增速放缓至 4.8%，餐饮收入放缓。 限额以上单

位家用电器和音像器材类、文化办公用品类、通讯器材类零售额分别增长 32.4%、24.4%、

13.9%，较上月有所放缓。6月，餐饮收入 4708 亿元，增长 0.9%，前值为 5.9%。 

欧元区二季度 GDP 季环比修正值 

欧元区二季度经济增长明显放缓，但优于市场此前预期的零增长，季度环比增长率

从一季度的 0.6%降至 0.1%。同比增长则达到 1.4%，同样高于 1.2%的预期值。然而，区

域内部的严重分化明显，欧元区最大经济体德国和第三大经济体意大利均陷入萎缩。 

此前，为刺激经济，欧洲央行在过去 13个月内已将其关键利率下调至 2%。但最新

的数据显示经济基础好于担忧，金融市场认为欧洲央行继续放宽政策的必要性正在降

低。目前市场认为欧洲央行在 12月前再次降息的可能性仅为 50%。 

澳大利亚储备银行公布利率决议 

澳大利亚储备银行将在本周期进行第三次降息并更新其经济预测。 
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在本轮宽松周期中，澳大利亚储备银行自峰值仅降息两次 25bp。预计澳洲联储行

长 Michele Bullock将保持谨慎基调，强调全球风险和逐步行动的必要性。市场将密切

关注澳洲联储失业率预测的任何变化，尤其是在上个月失业率意外上升之后。 

财经事件 

俄方证实俄美首脑会晤将于 8月 15日在阿拉斯加举行，称下次会晤将在俄罗斯境

内举行 

据央视新闻，当地时间 8月 9日，俄罗斯总统助理乌沙科夫表示，俄罗斯总统普京

与美国总统特朗普将于当地时间 8月 15日在阿拉斯加举行会晤。 

乌沙科夫表示，普京和特朗普会谈的重点是实现乌克兰长期和平的方案。 

乌沙科夫说，俄美领导人会晤的筹备过程不会一帆风顺，但双方将为此做出努力。 

乌沙科夫表示，在阿拉斯加会晤之后，普京与特朗普的下一次会晤将在俄罗斯境内

举行。俄罗斯方面已经向美国方面发出了相应邀请。 

当地时间 8月 8日，美国总统特朗普在其社交平台“真实社交”上发文称，将与俄

罗斯总统普京于 8 月 15 日在阿拉斯加州举行会晤，更多细节将随后公布。当天稍早，

特朗普表示，美俄在乌克兰问题上已“非常接近”达成协议。双方正就会晤地点进行安

排。 

特朗普称美国半导体和药品关税将在“本周左右”出台 

据央视新闻，当地时间 8 月 5 日，美国总统特朗普在接受美国消费者新闻与商业

频道（CNBC）采访时表示，鉴于印度持续购买俄罗斯石油，他将在未来 24小时内“大

幅”提高对印度输美商品征收的关税。据央视新闻，当地时间 8月 6日周三，特朗普签

署行政命令，对来自印度的商品加征 25%的额外关税，以回应印继续“直接或间接进口

俄罗斯石油”。 

对于关税政策，特朗普意外宣布将大幅提高药品关税税率（最高 250%），并称将

在未来一周内宣布药品和芯片关税。 

多位美联储高官密集发声 
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就业报告公布后，美联储结束静默期，官员们密集发声。13 日，2027 年 FOMC 票

委、里士满联储主席巴尔金发表讲话；14日，2027年 FOMC票委、亚特兰大联储主席博

斯蒂克就美国经济前景发表讲话；14日，2025 年 FOMC票委、芝加哥联储主席古尔斯比

就货币政策发表讲话。 

据美银的研报，美联储内部形成了泾渭分明的两大阵营。以纽约联储主席 Williams

和里士满联储主席 Hammack 为代表的鸽派阵营认为，劳动力市场仍具韧性，更担心通胀

问题。 

另一边，包括明尼阿波利斯联储主席 Kashkari、旧金山联储主席 Daly 以及理事沃

勒和鲍曼在内的鹰派阵营则更关注经济活动的下行风险和劳动力市场的放缓迹象，认

为有理由在短期内降息。分歧的核心在于对当前经济形势的不同判断。 

美银分析师表示，尽管美联储内部分歧严重，但市场仍应将焦点牢牢锁定在主席鲍

威尔身上。鲍威尔的政策信号权重远超其他同僚，而杰克逊霍尔央行年会历来是他释放

重大政策转向信号的首选平台。如果美联储的政策中心确实已从聚焦通胀转向更侧重

就业，那么这次会议将是其向市场宣告这一变化的最可能时机。 

公开信息显示，今年的杰克逊霍尔央行年会将于 8月 21日-23日召开。 

中国具身智能机器人产业大会将召开 

此次大会覆盖具身智能机器人产业生态，从机器人原材料及零部件供应商、系统集

成商、仿真及测试到整机制造，聚焦具身智能、汽车科技等前沿领域，覆盖核心部件到

终端应用。 

2025 世界人形机器人运动会将于今年 8 月 15 日至 17 日在国家体育场(鸟巢)和国

家速滑馆(冰丝带)举办 

本次运动会吸引了世界各地队伍踊跃报名。目前，葡萄牙、日本、阿联酋的参赛队

伍已相继入驻人形机器人足球实训基地，开启赛前备战。 
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