
 

1 

 

  能源化工 

  

美国能源署（EIA）油品周度数据跟踪 

 

兴证期货•研究咨询部 
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内容提要 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存及成品油库

存均超预期减少，周度数据偏利多市场。具体来看，8

月 1 日当周，EIA 商品原油库存-302.9 万桶，预期-

184.5 万桶，前值+769.8万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣

原油库存+45.3 万桶，前值+69 万桶。EIA 汽油库存-

132.3 万桶，预期-114.7万桶，前值-272.4万桶。EIA

精炼油库存-56.5 万桶，预期+107.4 万桶，前值+363.5

万桶。供应端，美国原油产量环比减少 0.3 万桶/日至

1328.4 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量+21.3 万桶

/日，前值-2.5 万桶/日。美国汽油表需 998.6 万桶/

日，前值 1004.1 万桶/日。美国柴油表需 512.9 万桶/

日，前值 493 万桶/日。 

本周油价呈下行趋势，跌至近八周低点，短期下跌

主要受宏观层面变化及 OPEC+供应政策影响。首先，上

周五公布的美国 7 月非农就业数据不及预期，前两个

月新增就业岗位被大幅下修 25.8 万个，显示劳动力市

场显著恶化。其次，近期特朗普政府接连推出新关税政

策，引发市场对“贸易战”的担忧。上周五，特朗普对

多个贸易伙伴加征新一轮关税，导致全球资本市场剧

烈波动，各国纷纷寻求更优贸易协议。本周，特朗普进
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一步宣布对印度加征 25%关税，并对进口半导体芯片征

收高达 100%的关税，油价因此受“贸易战”预期拖累

走弱。此外，OPEC+八国决定自 9月起每日增产 54.7 万

桶，增量符合市场预期并与 8月保持一致，反映该组织

夺回市场份额的决心。地缘方面，美国近期威胁对购买

俄罗斯石油的国家实施二级制裁，意在向莫斯科施压

以结束俄乌冲突，短期地缘因素对油价略有支撑。从基

本面看，美国原油库存目前处于低位，短期对价格形成

一定支撑，但受 OPEC+增产预期影响，长期供需格局偏

向宽松。综合来看，短期油价将以震荡为主，走势主要

受地缘政治及美国贸易谈判进展影响。长期来看，在

OPEC+持续增产背景下，油价上行空间有限。策略角度，

预计下半年油价仍会出现反复横跳的行情，因今年地

缘等黑天鹅事件较多且特朗普的政策存在较大不确定

性。交易策略重点关注短线事件驱动性机会，中长期单

边做多或做空确定性较低。 
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1. 周度数据解读 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存及成品油库存均超预期减少，周度数据偏利多市场。

具体来看，8月 1日当周，EIA商品原油库存-302.9 万桶，预期-184.5万桶，前值+769.8万桶。

EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存+45.3 万桶，前值+69 万桶。EIA 汽油库存-132.3 万桶，预期-

114.7 万桶，前值-272.4 万桶。EIA 精炼油库存-56.5 万桶，预期+107.4 万桶，前值+363.5 万

桶。供应端，美国原油产量环比减少 0.3万桶/日至 1328.4万桶/日。需求端，EIA 投产原油量

+21.3万桶/日，前值-2.5 万桶/日。美国汽油表需 998.6万桶/日，前值 1004.1 万桶/日。美国

柴油表需 512.9万桶/日，前值 493 万桶/日。 

本周油价呈下行趋势，跌至近八周低点，短期下跌主要受宏观层面变化及 OPEC+供应政策影

响。首先，上周五公布的美国 7 月非农就业数据不及预期，前两个月新增就业岗位被大幅下修

25.8 万个，显示劳动力市场显著恶化。其次，近期特朗普政府接连推出新关税政策，引发市场

对“贸易战”的担忧。上周五，特朗普对多个贸易伙伴加征新一轮关税，导致全球资本市场剧烈

波动，各国纷纷寻求更优贸易协议。本周，特朗普进一步宣布对印度加征 25%关税，并对进口半

导体芯片征收高达 100%的关税，油价因此受“贸易战”预期拖累走弱。此外，OPEC+八国决定自

9月起每日增产 54.7 万桶，增量符合市场预期并与 8月保持一致，反映该组织夺回市场份额的

决心。地缘方面，美国近期威胁对购买俄罗斯石油的国家实施二级制裁，意在向莫斯科施压以

结束俄乌冲突，短期地缘因素对油价略有支撑。从基本面看，美国原油库存目前处于低位，短

期对价格形成一定支撑，但受 OPEC+增产预期影响，长期供需格局偏向宽松。综合来看，短期油

价将以震荡为主，走势主要受地缘政治及美国贸易谈判进展影响。长期来看，在 OPEC+持续增产

背景下，油价上行空间有限。策略角度，预计下半年油价仍会出现反复横跳的行情，因今年地

缘等黑天鹅事件较多且特朗普的政策存在较大不确定性。交易策略重点关注短线事件驱动性机

会，中长期单边做多或做空确定性较低。 
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2. 重要数据汇总 

图表 1：EIA 周度报告重要数据汇总 

 

数据来源：EIA; 兴证期货研究咨询部 

3. 相关图表 

图表 2：美国商品原油库存（千桶）            图表 3： 美国 SPR 原油库存（千桶）      

  

数据来源：EIA; 兴证期货研究咨询部 
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图表 4：美国库欣原油库存（千桶）             图表 5：美国汽油库存（千桶）      

  

图表 6：美国柴油库存（千桶）               图表 7：美国航煤库存（千桶）      

  

图表 8：美国燃料油库存（千桶）               图表 9：美国油品总库存（千桶）      

  

数据来源：EIA; 兴证期货研究咨询部 
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图表 10：美国原油产量（千桶/日）             图表 11：美国原油净出口（千桶/日）      

  

图表 12：美国汽油净出口（千桶/日）           图表 13：美国柴油净出口（千桶/日）      

  

图表 14：美国汽油表需（千桶/日）            图表 15：美国柴油表需（千桶/日）      

  

数据来源：EIA; 兴证期货研究咨询部 
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图表 16：美国炼厂开工率（%）               图表 17：美国原油加工量（千桶/日） 

  

数据来源：EIA; 兴证期货研究咨询部 
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