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内容提要 

6 月出口意外下降，库存延续累库，MPOB 报告影

响相对偏空，但是产量下降支撑价格下方，棕榈油预

计延续震荡偏强运行。基本面看，产量降幅基本符合

市场预期，报告发布前市场计价棕榈油减产情况，价

格持续上升，但是出口回落导致库存增加，市场前期

交易的去库利多未被证实，预计对价格涨幅形成一定

限制。目前 7 月上旬产量环比上升，产量存在恢复迹

象，油脂需求淡季背景下国内异常消费量同样存在回

落可能，因此库存累库预期仍然存在，但是生物柴油

政策利多影响下，棕榈油多头情绪仍然较为浓郁，预

计呈现高位震荡运行。 
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专题报告 



 

1.马来西亚棕榈油 6 月供需报告 

马来局报告显示，6月马来西亚棕榈油产量为 169.23 万吨，环比下降 4.48%，出口

量 129.93 万吨，环比下降 10.52%，进口量 7 万吨，环比上升 1.51%，国内消费 46.26

万吨，环比上升 40.47%，库存为 203.05 万吨，环比上升 2.41%。本月报告出口低于预

期、库存高于预期，报告影响预计相对偏空。本月产地产量降基本符合市场预期，但是

出口量以外下降，低于市场预期，库存持续延续累库，报告表现相对偏空。 

供应方面，6 月棕榈油出油率、单产均有所下降，增产速度或放缓。6 月受工作天

数下降影响，棕榈油单产回落，增产季内产量首次下降。7 月随着园区采摘工作恢复正

常，棕榈油产量仍然存在回升可能，当前产量下降对价格存在支撑，但是 7月 1-5日产

量环比增幅达 43.75%-58.65%，产量存在修复迹象，关注 7月产量变动情况。 

出口方面，6月棕榈油出口意外下降，出口支撑减弱。受 6月印度棕榈油进口强劲

影、印尼上调棕榈油出口关税影响，马来西亚棕榈油出口份额存在扩大可能，因此，市

场对 6月马棕榈油出口量增量保持乐观态度，机构预估出口量预计高于 5月水平。但是

MPOB报告意外下调棕榈油出口，环比下降 10.52%，出口支撑出现异常。6 月整体而言，

国际棕榈油具有较好的价格优势，印度补库需求同样利好棕榈油采购，但是中旬受原油、

美国生物柴油影响，棕榈油价格快速上升，可能对需求国采购意愿存在阶段性影响。目

前印度棕榈油库存仍然处于偏低水平，进口需求仍然存在，补库需求预计对棕榈油存在

价格支撑。 

国内进口与消费方面，马来西亚进口量整体稳定，增量有限，但是国内消费量出现

异常增长，由上月 32 万吨快速攀升至 46万吨，本年度 6月马来西亚公共节日较多，国

内消费增量存在一定上升可能，但是 40 万吨以上水平的国内消费量一般出现在开斋节

时段，相对异常的国内消费同样限制了累库速度。三季度马来西亚同样进入油脂消费淡

季，国内消费量预计逐渐回落。 

整体而言，6月出口意外下降，库存延续累库，报告影响相对偏空，但是产量下降

支撑价格下方，棕榈油预计延续震荡偏强运行。基本面看，产量降幅基本符合市场预期，

报告发布前市场计价棕榈油减产情况，价格持续上升，但是出口回落导致库存增加，市

场前期交易的去库利多未被证实，预计对价格涨幅形成一定限制。目前 7 月上旬产量环

比上升，产量存在恢复迹象，油脂需求淡季背景下国内异常消费量同样存在回落可能，

因此库存累库预期仍然存在，但是生物柴油政策利多影响下，棕榈油多头情绪仍然较为

浓郁，预计呈现高位震荡运行。 



 

2. 棕榈油相关数据情况 

图表 1：6 月马棕榈油变动情况 

棕榈油（吨） 产量 进口 出口 国内需求 库存 价格 

5 月 1771621 68971 1407411 329326 1990154 43.2 

6 月 1692310 70015 1259354 462617 2030508 42.63 

环比 -4.48% 1.51% -10.52% 40.47% 2.03% -1.32% 

数据来源：MPOB, 兴证期货研究咨询部 

图表 2：马棕产量变动（吨）               图表 3：马棕库存情况（吨） 

  

数据来源：MPOB，兴证期货研究咨询部 

图表 4：我国棕榈油库存（万吨）        图表 5：印度棕榈油进口量（万吨） 

 
 

数据来源：Mysteel，印度溶剂萃取商协会，兴证期货研究咨询部 
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