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内容提要 

⚫ 我们的观点 

丙烯期货即将上市，即聚丙烯及 LPG 等之后，成为

烯烃产业链又一期货品种。本文从丙烯基础知识、国内

供应情况、需求情况及丙烯期货期权合约四大方面向大

家介绍丙烯期货新品种情况。 

丙烯是一种无色、无臭、略带甜味的极度易燃气体。

丙烯的生产方式主要包括石油裂解和天然气裂解。丙烯

是重要的化工原料，主要用于生产聚丙烯，占比 67%，

此外还可合成丙烯腈、环氧丙烷、异丙醇、苯酚、丙酮

等化学品，丙烯终端消费大类主要为塑料制品、房地产、

家电、汽车四大行业。 
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一. 丙烯介绍 

丙烯（Propylene）是一种无色、无臭、略带甜味的极度易燃气体。丙烯的生产方式主要包

括石油裂解和天然气裂解。丙烯是重要的化工原料，主要用于生产聚丙烯，此外还可合成丙烯

腈、环氧丙烷、异丙醇、苯酚、丙酮等化学品，广泛应用于塑料、医药、农业等领域。 

根据丙烯物化性质的特点，丙烯储存需以防火防爆为核心，使用碳钢或不锈钢材质容器加

压液化储存，长期储存可采用低温液化配合真空绝热储罐。 

丙烯上游主要包括石油、天然气、煤炭、丙烷、石脑油、甲醇等；下游主要包括聚丙烯、

环氧丙烷、丁辛醇、异丙醇、苯酚、丙烯腈、丙烯酸及其酯类、丙二醇、环氧氯丙烷等化学品，

终端需求相对复杂，包含塑料制品、涂料、纺织、汽车、包装、医药等多个领域。 

图表 1：丙烯存储 

 

数据来源：公开资料，兴证期货研究咨询部 

图表 2：丙烯产业链 
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数据来源：兴证期货研究咨询部 

二. 国内供应情况介绍 

1. 中国为全球主要丙烯生产地 

国内丙烯产能占全球近 40%，为全球主要生产地。从 2024 年全球产能分布来看，中国丙烯

产能占全球近 40%，为全球主要的丙烯生产地。此外，在全球主要生产企业中，中国石化丙烯

产能占比近 10%。 

图表 3：全球主要丙烯供应企业 

企业 产能（万吨） 占比 

中国石化 1415 8.0% 

陶氏化学 693 3.9% 

中国石油 649 3.7% 

沙比克 570 3.2% 

埃克森美孚 512 2.9% 

阿布扎比政府 394 2.2% 

利安徳巴塞尔 373 2.1% 

壳牌化学 332 1.9% 

浙石化 350 2.0% 

伊朗国家石油 325 1.8% 
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数据来源：我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 

图表 4：全球丙烯生产区域分布 

  
数据来源：我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 

2. 中国丙烯产能及产量持续增加 

国内丙烯生产原料包括原油、煤、甲醇及丙烷，近几年丙烯产能维持两位数增长。国内丙

烯生产路线包括石油路线，丙烷脱氢路线，以及煤制及甲醇制路线。2024 年国内丙烯产能 7026

万吨，同比增加 11%，近几年丙烯产能维持两位数以上增长，2019 年至 2024 年间产能平均增速

12%。 

从产量来看，随着产能释放丙烯产量亦增加明显，2025 年上半年丙烯产量 3058 万吨，同

比增加 13%，2024 年丙烯产量 5616 万吨，同比增加 12%，2019 年至 2024 年间产量平均增速为

11%，产量增速不及产能增速，主要受产能过剩，企业现金流不佳，产能利用率偏低影响。 

图表 5：丙烯产能及增速 
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数据来源：我的钢铁网，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

图表 6：丙烯产量及增速 

 
数据来源：我的钢铁网，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

3.新增产能依然较多 PDH占比持续攀升 

2025 年丙烯新增产能依然较多，PDH 占比持续攀升，行业利润仍承压。截止目前，丙烯新

增产能 650 万吨左右，年内预计新增产能超 1000万吨，预计产能增速 14%，其中 PDH产能新增

331 万吨，占比 33%。产能不断投放，装置利润承压，尤其是油制及 PDH制，煤价持续回落，煤

制利润尚可。 
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图表 7：2025年丙烯新增产能 

企业 产能（万吨） 工艺 投产计划 

内蒙古宝丰二期 50 煤制 2025.1 

泉州国亨 66 PDH 2025.2 

万华蓬莱  90 PDH 2025.2 

内蒙古宝丰三期 50 煤制 2025.3 

裕龙石化 80 油制 2025.3 

万华化学 60 油制 2025.4 

埃克森美孚 85 油制 2025.5 

福建美得三期 100 PDH 2025.5 

镇海炼化 70 油制 2025.6 

吉林石化 60 油制 计划 2025.8 

宁波大榭 40 油制 计划 2025年四季度 

广西石化 60 油制 计划 2025.10 

联泓新材料 22 MTO 2025 年三季度 

裕龙石化 65 油制 2025 年三季度 

浙江圆锦 75 PDH 计划 2025年三季度 

京博石化 39 油制 计划 2025年底 
 

数据来源：我的钢铁网，公开资料，兴证期货研究咨询部 

三．下游终端介绍 

1. 丙烯需求结构 

丙烯应用各个领域，包括聚丙烯、环氧丙烷、丁辛醇、丙烯腈、丙烯酸、酚酮等，其中聚

丙烯占比最大，为 67%，聚丙烯为五大通用塑料之一。丙烯终端消费大类主要为塑料制品、房

地产、家电、汽车四大行业。 

图表 8：丙烯需求分布 
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数据来源：我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 

2. 丙烯最大下游聚丙烯产能持续投放 

聚丙烯为丙烯最大下游，为五大通用塑料之一，用于塑编、注塑、BOPP、纤维等领域。从

2019年开始聚丙烯进入产能新的扩张周期，每年新增产能几百万吨，只是产能投放一直在延迟，

主要受效益低及需求不佳影响。2024年新增产能加速释放，新增产能 420 万吨左右，产能达 4309

万吨，产能增速仍有两位数。2025年计划新增产能依然较大，目前裕龙石化等大型新增产能投

放，新增产能逐步兑现。 

图表 9：聚丙烯新增产能 

 

数据来源：我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 
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四．丙烯期货期权合约介绍 

目前丙烯相关产业链期货品种包括 LPG 及聚丙烯，丙烯期货上市完成产业链品种布局，丙

烯期货合约具体见图表 10，丙烯期权合约具体见图表 11。 

图表 10：丙烯期货合约 

交易品种 丙烯 

交易单位 20吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 1元/吨 

每日价格波动限

制 

上一交易日结算价±4%及《郑州商品交易所期货交易风险控制管理办法》

相关规定 

最低交易保证金 合约价值的 5％ 

合约交割月份 1－12月 

交易时间 上午 9:00－11:30，下午 13:30－15:00，以及交易所规定的其他交易时间 

最后交易日 合约交割月份的第 10 个交易日 

最后交割日 合约交割月份的第 13 个交易日 

交割品级 见《郑州商品交易所丙烯期货业务细则》 

交割地点 交易所指定交割地点 

交割方式 实物交割 

交易代码 PL 

上市交易所 郑州商品交易所 
 

数据来源：郑商所，兴证期货研究咨询部 

图表 11：丙烯期权合约 

合约标的物 丙烯期货合约 

合约类型 看涨期权、看跌期权 

交易单位 1手丙烯期货合约 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 0.5 元/吨 

涨跌停板幅度 与丙烯期货合约涨跌停板幅度相同 

合约月份 
标的期货合约中的连续两个近月，其后月份在标的期货合约结算后持仓量达

到 10000手（单边）之后的第二个交易日挂牌 

交易时间 上午 9:00－11:30，下午 13:30－15:00，以及交易所规定的其他交易时间 

最后交易日 
标的期货合约交割月份前一个月第 15 个日历日之前（含该日）的倒数第 3个

交易日，以及交易所规定的其他日期 

到期日 同最后交易日 

行权价格 

行权价格覆盖标的期货合约上一交易日结算价上下浮动 1.5倍当日涨跌停板

幅度对应的价格范围。行权价格≤5000 元/吨，行权价格间距为 50元/吨；

5000元/吨＜行权价格≤10000 元/吨，行权价格间距为 100元/吨；行权价格

＞10000元/吨，行权价格间距为 200 元/吨 

行权方式 美式。买方可在到期日前任一交易日的交易时间提交行权申请；买方可在到
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期日 15:30 之前提交行权申请、放弃申请 

交易代码 
看涨期权：PL－合约月份－C－行权价格 

看跌期权：PL－合约月份－P－行权价格 

上市交易所 郑州商品交易所 

合约标的物 丙烯期货合约 
 

数据来源：郑商所，兴证期货研究咨询部 

 

根据郑商所公布的丙烯期货合约及业务细则公开意见征求稿，对于丙烯期货合约及业务细

则需要关注以下几点： 

1、 丙烯期货合约交易及交割单位为 20吨/手，有别于聚丙烯 5吨/手； 

2、 丙烯期货具有交割仓库及交割厂库； 

3、 期货标准仓单为非通用标准仓单，分仓库仓单及厂库仓单，与聚丙烯相同。 
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