
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周重点关注特朗普关税实施情况和美国 3 月非农

就业、中国 3 月 PMI 

兴证期货•研究咨询部  2025年 3月 31日星期一 

⚫ 内容摘要 

重磅事件方面，特朗普称计划于 4 月 2

日实施对等关税，美联储主席鲍威尔和副主

席杰斐逊讲话，欧洲央行行长拉加德讲话，

欧洲央行公布 3 月货币政策会议纪要，国内

成品油开启新一轮调价窗口，微软 50 周年和

小米 15 周年活动。 

数据方面，关注美国 3 月非农就业和

PMI、中国 3 月 PMI、欧元区 3 月调和 CPI 报

告。财报方面，关注赛力斯、贵州茅台、海

天味业、石头科技、海伦司、复星国际。 
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一、重要经济数据日历 

周一（3 月 31 日）：无 

周二（4 月 1 日）：中国央行公布 3 月 MLF 操作规模和中标利率  

周三（4 月 2 日）：无 

周四（4 月 3 日）：无 

周五（4 月 4 日）：无 

二、重要全球事件日历 

周一（3 月 31 日）：无 

周二（4 月 1 日）：中国央行公布 3 月 MLF 操作规模和中标利率  

周三（4 月 2 日）：无 

周四（4 月 3 日）：无 

周五（4 月 4 日）：无 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2025-03-31 09:30 中国 3 月官方制造业

PMI 

重要 50.2 51.7 50.5 

2025-03-31 20:00 德国 3 月 CPI:环比

(%)(初值) 

重要 0.4   

2025-03-31 20:00 德国 3 月 CPI:同比

(%)(初值) 

重要 2.3   

2025-04-01 17:00 欧盟 2 月欧盟:失业

率:季调(%) 

重要 5.8   

2025-04-01 17:00 欧盟 2 月欧元区:失

业率:季调(%) 

重要 6.2   

2025-04-01 17:00 欧盟 3 月欧元区:CPI:

同比(%)(初值) 

重要 2.3   

2025-04-01 17:00 欧盟 3 月欧元区:核

心 CPI:同比

(%)(初值) 

重要 2.6   

2025-04-01 22:00 美国 3 月 ISM 制造

业 PMI 

重要 50.3 50.3  

2025-04-02 20:15 美国 3 月 ADP 就业

人数:季调(人) 

重要 134237000   

2025-04-02 20:15 美国 3 月新增 ADP

就业人数:季调

(人) 

重要 77000   

2025-04-02 22:00 美国 2 月全部制造

业:新增订单(百

万美元) 

重要 552540   

2025-04-02 22:00 美国 2 月耐用品:新

增订单(百万美

元) 

重要 263228  269480 

2025-04-02 22:00 美国 2 月耐用品新增

订单:季调:环比

(%) 

重要 3.34   

2025-04-03 17:00 欧盟 2 月欧盟:PPI:同

比(%) 

重要 1.8   

2025-04-03 20:30 美国 3 月 29 日初请

失业金人数:季

调((人) 

重要 224000   

2025-04-03 22:00 美国 3 月 ISM 非制

造业 PMI 

重要 53.5 53  
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2025-04-04 20:30 美国 3 月 U6 失业率:

季调(%) 

重要 8   

2025-04-04 20:30 美国 3 月私营企业非

农就业人数变

动:季调(千人) 

重要 140 110  

2025-04-04 20:30 美国 3 月政府就业人

数:季调(千人) 

重要 11   

2025-04-04 20:30 美国 3 月平均时薪:

季调(美元) 

重要 35.93 0.3  

2025-04-04 20:30 美国 3 月失业率:季

调(%) 

重要 4.1 4.2  

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

特朗普称计划于 4 月 2日实施对等关税 

早些日子，特朗普称计划于 4月 2日实施对等关税。央视新闻当地时间 3月 28日

获悉，美国总统特朗普计划在未来几天公布新的关税，他表示对与其他国家达成关税协

议持一定开放态度，但他暗示任何协议都将在 4月 2日关税措施生效后达成。 

当被问及这是否会在 4月 2日加征关税宣布之前发生时，他说：“不会，很可能稍

后。” 特朗普还重申了宣布药品关税的计划，但他拒绝透露这些关税的具体税率。 

此前，特朗普 3 月 26 日在白宫签署公告，宣布对进口汽车加征 25%关税，相关措

施将于 4 月 2 日生效。但他没有透露更多细节，没有说明关税是否适用于所有进口汽

车。此外，农产品关税也将于 4月 2日生效。 

对于“解放日”的市场反应，花旗在最新报告中总结了三种情景，一是仅互惠关税，

市场反应较为有限；二是互惠关税+增值税（VAT），美元指数可能立即上涨 50-100个

基点，全球股市也会下跌；三是互惠关税+增值税+行业性关税，市场反应或更剧烈。分

析师纷纷警告美股后续下跌的可能性大于上涨，还有分析指出未来关税和报复行动是

关键。 

美国 3 月非农就业大概率降温 
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美国 3月非农就业报告将于周五揭晓，根据彭博汇编的数据，市场预期： 

3月非农新增就业 13.5万人，较前值 15.1 万人显著下降；预计平均时薪同比增长

3.9%，略低于前值的 4%，环比涨幅维持在 0.3%的水平不变；失业率预计将保持在 4.1%

不变。 

在非农之前公布的前两天，有小非农之称的 APD就业数据公布，市场预期就业人数

新增 11.9万，较前值 7.7万大幅增加。关注 ADP 就业和非农报告的背离情况。 

整体来看，预计美国就业市场继续降温，支撑美联储进一步的降息行动。尽管上周

美联储官员大幅下调了今年美国的 GDP增长预期，鲍威尔仍很乐观看待就业前景，他在

上周的货币政策新闻发布会上表示，失业率“非常接近其自然水平”。目前处于“低解

雇、低招聘”的环境，过去六个月左右，这种状况一直“保持平衡”。 

美联储主席鲍威尔讲话 

在非农就业报告公布后的三个小时，美联储主席鲍威尔将发表讲话，市场期待他对

美国经济、通胀和特朗普关税政策影响的进一步看法。 

上周，在美联储再次选择按兵不动之后，美联储主席鲍威尔表示，基准预测仍然是

特朗普的关税政策导致的任何价格上涨都将被证明是暂时的。此前，鲍威尔在 2021年

坚持认为通胀只是"暂时性"的，结果证明这是一个代价高昂的误判。 

分析指出，现在就断言通胀的影响是暂时性的，还为时过早。因为美联储最新的预

测显示 GDP增长放缓的同时，通货膨胀和失业率都在上升。“有好的鸽派和坏的鸽派，

如果这实际上是鸽派，那么它就是坏的鸽派”。 

中国 3 月 PMI 数据 

中国 3 月官方综合/制造业/非制造业 PMI 数据将于周一上午公布，中国 3 月财新

制造业和服务业 PMI分别于周二和周三公布。 

稍早前，国家统计局公布的数据显示，中国 2月官方制造业 PMI为 50.2%，比上月

上升 1.1个百分点，重回扩张区间，非制造业商务活动指数为 50.4%，比上月上升 0.2

个百分点，非制造业景气水平小幅回升。 
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⚫ 其他重要数据、会议及事件 

特斯拉日本版 Model S 和 Model X 停产 

特斯拉日本将于3月31日停止生产日本版ModelS和ModelX，将在4月1日之后限制

这些车型的库存销售。 

第三届深圳国际传感器与应用技术展览会 

作为亚洲传感器领域最具影响力的年度盛会，第三届深圳国际传感器与应用技术

展览会（Sensor 

Shenzhen，以下简称“深圳传感器展”）将于3月31日至4月2日在深圳会展中心（福

田）举办。 

韩国全面恢复卖空交易 

韩国金融委员会3月21日公告称，韩国将从3月31日起按计划全面恢复股票卖空交

易。 

台积电 4月 1日开放 2nm 晶圆订单通道 

据环球时报报道，台积电将于3月31日在高雄厂举办2纳米厂的扩产典礼，并于4

月1日起接受2纳米晶圆订单。另外相关供应链方面透露，台积电在新竹宝山厂的2纳

米试产良率达到六成。 

2025 中国生成式 AI 大会（北京站） 

2025中国生成式AI大会(北京站)将于4月1日至2日举行，大会主会场将进行开幕

式、GenAl应用论坛、大模型峰会；分会场将进行DeepSeek 

R1与推理模型技术研讨会、AI智能体技术研讨会和具身智能大模型技术研讨会。 

第 50 届光网络与通信研讨会及博览会 

4月1日至3日，第50届光网络与通信研讨会及博览会(OFC) 

将在美国旧金山莫斯科尼会展中心举行。OFC是全球光通信领域最具规模、专业性与

影响力的国际盛会。 
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微软 50周年庆典 

微软公司发布公告，宣布将于太平洋时间4月4日星期五(北京时间4月5日星期六)

，在其雷德蒙总部举办50周年庆典，并同步直播发布Copilot人工智能重大更新。 

文心一言全面免费 

文心一言将于4月1日0时起全面免费，所有PC端和APP端用户均可体验文心系列最

新模型，以及超长文档处理、专业检索增强、高级AI绘画、多语种对话等功能。文心

一言透露，即日起上线深度搜索功能，具备更强大的思考规划和工具调用能力，可为

用户提供专家级内容回复，并处理多场景任务，实现多模态输入与输出。 

任天堂 Switch 2 游戏掌机被曝 4 月 2 日开启预购 

据媒体此前报道，任天堂将于 4 月 2 日开放Switch 

2游戏掌机的预购。根据1月官方披露，Switch 2屏幕更大、支持初代游戏，Joy-Con 

采用磁吸设计并可能新增鼠标级操控精度。 

国内成品油将开启新一轮调价窗口 

根据“十个工作日”原则，本轮调价窗口为4月2日24时。据金联创测算，截至3

月28日第七个工作日，参考原油品种均价为70.73美元/桶，变化率为3.33%，对应的

国内汽柴油零售价应上调205元/吨。上一次调价窗口在3月19日24时，国内汽柴油零

售价分别下调280元/吨和270元/吨。 

火山引擎和 intel 活动 

火山引擎和intel将于4月2日举办“AloT智变浪潮”活动，主题围绕“解锁大模

型+音视频，驱动AI硬件体验革新” ，探讨大模型与音视频技术如何推动AI硬件体验

升级。 

清明节 A股休市 3天 

沪深北交易所2025年清明节休市安排为：4月4日至4月6日休市，4月7日起照常开

市。 
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小米十五周年+“米粉节” 

4月6日为小米集团成立十五周年，公司每年都会在这一天举办“米粉节”，以表

达对米粉的感谢。有分析预计，新款小米15S 

Pro手机有望搭载自研“旗舰级”玄戒芯片亮相，小米AI眼镜也有望亮相。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 
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