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 明年贸易冲突，钢铁产品出口存

在下滑压力 

2024 年 11 月 8 日  星期五

◼ 内容提要 

特朗普在竞选期曾声称将对进口商品“基准关税“上调

20%，尤其是对我国关税率高达 60%以上，这将明显利空黑

色商品需求。 

近年来我国直接出口与间接出口占钢材总需求比重逐

年走高，一旦出口因为关税问题开始减少，国内板材需求或

明显下滑，进而施压原料铁矿石等，叠加原料本身供应也是

逐年增加的，因此长期趋势黑色将承压。 

在最悲观的预计下，钢材直接出口可能减少 4000 万吨

左右的需求，间接出口机电产品出口金额下降 25%左右，但

考虑到美国自身商品供需和通胀压力，出现这种情况的概率

较小。不过明年制造业多多少少还是会面临一定的出口下滑

压力，国内多半会出台刺激房地产和基建的政策以保证 GDP

的增速，相对利好螺纹，卷螺差有可能被逆转。 

但对供应宽松的铁矿石等原料而言，无论明年是否有关

税扰动，也很难改变过剩的趋势，预计螺矿比会扩张。 
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1、特朗普关税政策利空黑色需求 

特朗普在竞选期曾声称将对进口商品“基准关税“上调 20%，尤其是对我国关税率高达 60%

以上，这将明显利空黑色商品需求。 

近年来我国直接出口与间接出口占钢材总需求比重逐年走高，一旦出口因为关税问题开始

减少，国内板材需求或明显下滑，进而施压原料铁矿石等，叠加原料本身供应也是逐年增加的，

因此长期趋势黑色将承压。 

2、钢材直接出口或周期性下滑 

直接出口方面，据海关总署， 1-10月钢材累计出口 9189万吨，同比增加 1716万吨（23.3%），

其中 9、10 月出口均超过了 1000 万吨。根据高频的 SMM 数据，近几周钢材出港量仍居高不下，

预计今年累计出口将达到 1.1 亿吨左右，有概率破 2015 年的记录（1.12 亿吨），并且直接出口

占钢材总需求的比重也将达到 10%以上。除了钢材，钢坯出口已经连续三年增加，据海关统计，

今年 1-10 月钢坯出口累计 341 万吨，已经超过去年总量，并且是 2021 年的 10 倍左右，这样直

接出口占钢材总需求比重实际更高。 

图表 1：海关钢材出口持续攀高  图表 2：SMM高频钢材出港 

 

 

 

数据来源：海关总署，兴证期货研究咨询部  数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 

从历史来看， 1998-2003 年我国钢材出口量在千万吨以下，没有很明显的规律；2004-2008

年、2009-2016 年、2020-2024 年这三个阶段都是由低到高，具有一定的周期性。由于钢材的出

口主要由国内外供需共同作用，从 2004 年算起，我国钢材年出口平均在 6000-6300 万吨之间最

为合理，超过 7000 万吨以上时国内的供应通常都是明显过剩的，这点从出口钢材的量价相关性

也可以验证。 
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今年下半年，已有多个国家发起了对华钢材出口的反倾销审查，叠加之前“查买单”出口传

闻，但目前为止还未产生不利影响，反而刺激了 8 月以来的“抢出口”。若明年特朗普关税政

策落地，将加剧全球贸易冲突，相关的反倾销或更多。 

悲观预计钢材的出口量会在未来三年内降至 6000 万吨左右。 

图表 3：钢材出口具有一定周期性 

 

数据来源：海关总署，兴证期货研究咨询部 

3、钢材间接出口影响更大 

钢材间接出口指海关统计的各类机电类产品，大多都是钢铁制成的成品或半成品。据海关

统计，2024 年 1-10 月，我国机电产品出口金额累计 17390 亿美元，同比增长 6.9%，预计今年

累计值超 2 万亿美元，也有可能破 2021 年的前高。 

机电产品的价值占我国商品总出口的一半以上， 并且涉及很广，包括汽车、家电、机械、

船舶等制造业。2021 年以来，我国各类机电产品出口占总产量比重同样是越来越高，如汽车、

家电、工程机械、船舶的出口都保持较高增速，部分商品的出口增速明显大于产量增速，说明

出口是新增需求的重要拉动。 

从结果上看，2018 年中美贸易战并未对后期机电产品总出口造成长期的负面影响，2019 年

2 月时机电出口同比增速确实下滑了 19%，但 3 月即回补了 10%，全年同比增速仅下滑 0.1%。

2021 年后美国缓解高通胀需要中国商品，机电产品出口金额更是增加了 25%。 

从钢材需求角度分析，板材大多用于制造业，其中 2024 年热卷的产量有望达到 2.95 亿吨，
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已经明显超过了螺纹，间接出口若下滑对钢材总需求的不利影响比直接出口更大。 

悲观预计，在贸易冲突之下机电产品出口金额可能回到 2018-2019 年的平均水平，即下降

25%左右，不过考虑到美国自身商品供需和通胀压力，出现这种情况的概率较小。 

图表 4：机电产品出口（美元计价） 

 

数据来源：海关总署，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5：汽车出口占产量比重   图表 6：挖掘机出口占产量比重 

 

 

 

数据来源：海关总署，中汽协，兴证期货研究咨询部  数据来源：工程机械协会，兴证期货研究咨询部 

4、宏观政策的扰动，卷螺差有可能被逆转 

在最悲观的预计下，钢材直接出口可能减少 4000 万吨左右的需求，间接出口机电产品出口
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金额下降 25%左右，但考虑到美国自身商品供需和通胀压力，出现这种情况的概率较小。不过

明年制造业多多少少还是会面临一定的出口下滑压力，国内多半会出台刺激房地产和基建的政

策以保证 GDP 的增速，相对利好螺纹，卷螺差有可能被逆转。 

但对供应宽松的铁矿石等原料而言，无论明年是否有关税扰动，也很难改变过剩的趋势，

预计螺矿比会扩张。 
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