
 
 

 农产品 

美豆产量符合预期，报告影响中性 

——2024 年 9 月 USDA 报告简评 

 

 

兴证期货•研究咨询部 

 2024 年 9 月 13 日 星期五 

内容提要 

本次供需平衡表基本持平与 8 月水平，符合市场

预期，报告发布后美豆价格围绕 1000 美分运行，整体

影响中性。目前美豆出口表现相对较好，支撑外盘豆

价，美豆逐渐进入收割阶段，市场关注实际收割量与

USDA 产量预估间的差异大小，关注美国收割进度以及

大豆粒重情况。南美新作方面，巴西产区偏干降低农户

大豆播种意愿，播种时间预计延后，市场存在一定产量

担忧。天气预报显示 9月下旬降水逐渐回升，进入雨季

后产区情况存在改善可能，目前该题材仍然处于酝酿

阶段，关注巴西降水与大豆播种进度。美豆虽然存在潜

在利多题材，但是仍然受美豆供应影响，价格上方压力

仍存，预计延续弱势运行。 
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1、9 月供需平衡表解读 

9月美豆供需平衡表基本符合预期，报告影响中性。供应方面，9月美豆单产保持 53.2 蒲，

种植面积持平于 8 月水平，产量小幅下调至 45.86 亿蒲，期末库存小幅下降至 5.5 亿蒲，美豆

供应变动幅度较小，目前 USDA保持增产预期。需求端与 8月预测基本持平，未出现变动。全球

大豆供需方面，旧作下调阿根廷产量，新作上调巴拉圭产量与出口量，其余国家保持不变。其

中，阿根廷旧作下调 90 万吨至 4810 万吨，巴西、阿根廷新作产量保持 1.69 亿吨与 5100 万吨

不变，巴拉圭产量、出口量双双 50万吨至 1120万吨与 730万吨，全球库销比变动保持稳定。  

图表 1：美豆 9 月供需平衡表 

美豆供需平衡表 

 2022/23 2023/24 
2024/25 预测

（8 月） 

2024/25 预测

（9 月） 
9 月同比 9 月环比 

百万公顷 

种植面积 87.5 83.6 87.1 87.1 4.19% 0.00% 

收获面积 86.2 82.4 86.3 86.3 4.73% 0.00% 

蒲式耳 

单产 49.6 50.6 53.2 53.2 5.14% 0.00% 

百万蒲式耳 

期初库存 274 264 345 340 28.79% -1.45% 

产量 4270 4165 4589 4586 10.11% -0.07% 

进口 25 25 15 15 -40.00% 0.00% 

总供应 4569 4454 4949 4941 10.93% -0.16% 

压榨量 2212 2300 2425 2425 5.43% 0.00% 

出口 1992 1700 1850 1850 8.82% 0.00% 

留种 75 77 78 78 1.30% 0.00% 

损耗 27 37 36 38 2.70% 5.56% 

总需求 4305 4114 4389 4391 6.73% 0.05% 

期末库存 264 340 560 550 61.76% -1.79% 

每亩均价 14.2 12.55 10.8 10.8 -13.94% 0.00% 

库销比 6.13% 8.26% 12.76% 12.53% 54.39% -1.83% 

数据来源：USDA, 兴证期货研究咨询部 

表 2：2023/24年度全球大豆供需平衡表 

 期初库存 产量 进口 国内压榨量 国内总需求 出口 期末库存 

全球 100.86 394.75 177.86 330.11 383.28 177.95 112.25 

美国 7.19 113.34 0.54 62.46 65.56 46.27 9.26 

主要出口国 54.29 215.3 8.13 93.1 104.45 120.6 52.67 

阿根廷 17 48.1 7.2 35.5 42.75 5.2 24.35 

巴西 36.82 153 0.9 54 57.85 105 27.87 



专题报告                                

巴拉圭 0.37 11 0.02 3.5 3.6 7.6 0.19 

主要进口国 34.51 24.73 144.14 127 157.41 0.42 45.55 

中国 32.34 20.84 111.5 99 121.7 0.1 42.88 

欧盟 1.1 2.99 13.8 14.5 16.22 0.3 1.37 

东南亚 0.67 0.47 9.14 4.59 9.45 0.01 0.82 

墨西哥 0.22 0.19 6.4 6.48 6.54 0.01 0.26 

数据来源：USDA, 兴证期货研究咨询部 

表 3：2024/25年度全球大豆 8月供需平衡表 

 时期 
期初库

存 
产量 进口 

国内压

榨量 

国内总

需求 
出口 

期末库

存 
库销比 环比 

全球 
8 月 112.36 428.73 177.28 346.58 402.84 181.22 134.3 22.99% 

0.11% 
9 月 112.25 429.2 177.74 346.67 402.98 181.63 134.58 23.02% 

美国 
8 月 9.39 124.9 0.41 66 69.1 50.35 15.25 12.77% 

-1.89% 
9 月 9.26 124.81 0.41 66 69.16 50.35 14.97 12.53% 

主要出

口国 

8 月 52.62 233.8 5.68 97.6 109.63 119.1 63.37 27.71% 
0.65% 

9 月 52.67 234.3 6.18 97.6 109.63 119.6 63.92 27.88% 

阿根廷 
8 月 24.35 51 5.5 40 47.6 4.5 28.75 55.18% 

1.74% 
9 月 24.35 51 6 40 47.6 4.5 29.25 56.14% 

巴西 
8 月 27.82 169 0.15 54 58.1 105 33.87 20.77% 

0.15% 
9 月 27.87 169 0.15 54 58.1 105 33.92 20.80% 

巴拉圭 
8 月 0.19 10.7 0.02 3.5 3.68 6.8 0.43 4.10% 

-4.55% 
9 月 0.19 11.2 0.02 3.5 3.68 7.3 0.43 3.92% 

主要进

口国 

8 月 45.55 24.54 143.66 132.41 164.25 0.42 49.09 29.81% 
-0.18% 

9 月 45.55 24.44 143.66 132.41 164.25 0.42 49 29.76% 

中国 
8 月 42.88 20.7 109 103 126.8 0.1 45.68 36.00% 

0.00% 
9 月 42.88 20.7 109 103 126.8 0.1 45.68 36.00% 

欧盟 
8 月 1.36 2.98 14.6 15.2 17.02 0.3 1.61 9.30% 

-5.59% 
9 月 1.37 2.88 14.6 15.2 17.02 0.3 1.52 8.78% 

东南亚 
8 月 0.82 0.46 10.01 5 10.09 0.01 1.19 11.78% 

0.00% 
9 月 0.82 0.46 10.01 5 10.09 0.01 1.19 11.78% 

墨西哥 
8 月 0.26 0.16 6.7 6.65 6.71 0 0.41 6.11% 

0.00% 
9 月 0.26 0.16 6.7 6.65 6.71 0 0.41 6.11% 

数据来源：USDA, 兴证期货研究咨询部 

2. 结论 

本次供需平衡表基本持平与 8月水平，符合市场预期，报告发布后美豆价格围绕 1000美分

运行，整体影响中性。目前美豆出口表现相对较好，支撑外盘豆价，美豆逐渐进入收割阶段，市

场关注实际收割量与 USDA 产量预估间的差异大小，关注美国收割推进情况以及大豆粒重情况。

南美新作方面，巴西产区偏干降低农户大豆播种意愿，播种时间预计延后，市场存在一定产量
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担忧，天气预报显示 9 月下旬降水逐渐回升，进入雨季后产区情况存在改善可能，目前该题材

仍然处于酝酿阶段，关注巴西降水与大豆播种进度。目前大豆虽然存在潜在利多题材，但是仍

然受美豆供应影响，价格上方压力仍存，美豆预计延续弱势运行。 
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