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 反倾销调查提振菜类价格，关注政策变动情况 

2024 年 9 月 6 日 星期五

核心观点 

反倾销调查发布后，受供应担忧影响，菜系价格

快速拉涨，油脂油料板块受其影响同样出现较大涨幅，

市场担忧复刻 2019 年菜粕单边上涨行情。但是反倾销

从调查到裁决落地历时较长，对供应的直接影响一般

于初步裁定阶段体现，从申请调查到初步裁定期间仍

然存在一定进口窗口。同时，我国加菜籽反倾销调查

还处于政府发言阶段，虽然对反倾销立案前的实际供

应情况影响整体有限，但是也将使得油厂采购趋于谨

慎，需重点关注该事件的发展情况。 

目前我国菜油、菜粕库存水平可分别满足国内 6

个月的油脂需求以及 3 个月的粕类需求，菜粕供应相

对偏紧是本次事件发生后菜粕波动强于菜油的主要原

因。反倾销调查若实施将直接降低国内菜油、菜粕供

应，支撑菜系价格。国内进口菜籽尚未存在良好替代

渠道，国内菜油、菜粕库存偏低，供需收窄情况下价

格预计维持高位，菜系价格波动加大。市场情绪方面，

目前菜油价格波动放缓，菜粕价格波动整体强于菜油，

整体仍然受政策面影响延续高位震荡，后续需重点关

注反倾销调查事件进展，若存在缓和迹象菜系价格恐

存在回落风险。 
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一、事件回顾 

9 月 3 日，中国商务部表示，据中国国内产业近期反映，加拿大对华出口油菜籽大

幅增加并涉嫌倾销，2023年达 34.7亿美元，数量同比增长 170%，价格持续下降。受加

方不公平竞争影响，中国国内油菜籽相关产业持续亏损。中方将根据国内相关法律法

规，按照世贸组织规则，依法对自加拿大进口油菜籽发起反倾销调查。除此之外，中

方还将依国内产业申请，对加拿大相关化工产品发起反倾销调查。新闻发布后，菜系

价格快速拉涨，其中菜油价格上涨约 3%，菜粕价格涨停，油脂油料板块受其影响同样

出现较大涨幅。 

加拿大菜籽在我国进口菜籽中占比极大，反倾销调查发布后，国内菜籽及其产品

供应存在一定担忧，贸易政策对国内菜系价格影响情况以及加菜籽进口替代渠道将成

为未来市场关注的主要问题。 

图表 1：国内菜粕涨停                                            图表 2：国内菜油快速拉涨 

  

数据来源：文华财经，兴证期货研究咨询部 

二、国内历次贸易政策变动比较 

加菜籽在我国进口菜籽比重高达 92%，因此加菜籽进口政策变动将显著影响国内菜

油、菜粕价格。2019 年的我国对加菜籽实施进口限制，将理查森国际有限公司和威特

发公司两家加拿大企业从输华油菜籽的注册企业名单中移除，限制加菜籽进口并加强

进口检查。该限制导致加菜籽进口量由 2018 年 444.33 万吨下降至 235.71 万吨，同比
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下降 46.95%，引发市场菜籽供应担忧，菜油价格周内暴涨 9%至 7250 元/吨附近，后延

续高位震荡。9月 3日反倾销调查新闻发布后，市场担忧菜籽供应将复刻 2019年情况，

菜系价格快速上涨，但本次贸易政策变动与 2019年存在一定差异，盘面影响较 2019年

预计有所不同。 

反倾销调查是指进口国依法对造成进口国产业损害的倾销行为采取征收反倾销税

等的调查，裁决过程包括申请、立案与最终裁决三项。裁决期限时间跨度较大，一般

自立案调查决定公告之日起至最终裁定公告之日止为 12 个月，特殊情况下可以延长至

18个月。以 2016年对美国 DDGS的反倾销调查为例，该调查立案时间为 2016年 1月 12

日，初步裁定时间为 2016 年 7 月 8 日，并认为存在倾销行为，企业在进口该商品时须

向中国海关缴纳保证金，最终裁定时间为 2017 年 1 月 11 日，并表示将自 2017 年 1 月

12 日起向原产于美国的 DDGS 征收反倾销税，并对 2016 年 7 月 8 日-2017 年 1 月 11 日

进口美国 DDGS的企业进行反倾销税追溯征收。通过整理我国 DDGS进口情况发现，2016

年进口量降至 300 万吨仅为 2015 年 42.85%，可以认为反倾销调查对供应的直接影响一

般于初步裁定阶段体现，从申请调查到初步裁定期间仍然存在一定进口窗口，但是若

大量进口仍然存在追溯征收风险。我国加菜籽反倾销调查还处于政府发言阶段，在反

倾销立案前的买船影响相对较小，调查开始后进口商对加菜籽态度预计较为谨慎，目

前菜系价格仍然受供应担忧影响，并且影响远月菜籽供应。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://baike.baidu.com/item/%E8%BF%9B%E5%8F%A3%E5%9B%BD/6042599?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E4%BA%A7%E4%B8%9A%E6%8D%9F%E5%AE%B3/9942023?fromModule=lemma_inlink
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图表 3：DDGS 进口情况 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

三、近期菜系价格抬升，远期供应担忧支撑价格 

加菜籽在我进口菜籽中占比极大，2023 年加菜籽进口量达 505 万吨，若反倾销税

收落地，我国菜系供应结构预计发生较大变化。菜籽方面，国际主要主产国为欧盟、

澳大利亚、俄罗斯与乌克兰，而今年欧盟产量下降，欧菜籽进口弥补相对有限，澳大

利亚菜籽主要以菜籽制品出口为主，原料进口弥补同样有限。欧盟对俄罗斯农产品加

征关税，俄菜籽可作为我国菜籽进口的补充来源，但是 2024 年 9 月 1 日-2026 年 9 月

31日，俄罗斯上调菜籽出口关税至 30%，每吨不低于 165欧元，如果反倾销制裁落地，

我国通过进口俄菜籽替代加菜籽的更多将发生在 2026 年四季度，短期菜籽供应预计下

降近 30%。 

但是在 2019 年本次反倾销并未涉及菜粕、菜油等油菜籽制品，菜粕、菜油进口可

在一定程度上弥补菜籽进口下降缺口，但菜粕供应相对有限。菜油方面，加菜油进口

份额被俄菜油取代，我国当前主要俄菜油、阿联酋菜油为主，分别占比 73%与 14%，俄

罗斯菜油基本全部供应我国，阿联酋则是通过进口加菜籽、澳菜籽压榨菜油出口我国。 

截至 8月 30日，我国油厂菜籽库存为 37.1万吨，9月预计到港 71.5万吨，折合 47.78
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万吨菜油，菜油库存为 14.05万吨，进口量沿用 2023年水平，月均进口月 16万吨，月

均提货量为 23 万吨，若未来菜籽买船暂停，仅依靠 9 月库存以及海外进口，菜油供应

量可满足国内约 6个月的菜油需求，菜油供应整体保证较好。 

菜粕方面，我国主要进口加拿大、阿联酋菜粕，比重分别为 72%与 17%，加菜粕占

比自 2019 年起逐渐下降，但是比重仍然较大，这也是本次事件中菜粕价格波动高于菜

油的主要原因。目前国内菜籽库存折合菜粕量约 60万吨，油厂菜粕库存为 3.35万吨，

月均提货量为 23 万吨，国内供应可满足约 3 个月的菜粕需求，相对于菜油而言，菜粕

供应偏紧。 

整体来看，反倾销调查若实施将直接降低国内菜油、菜粕供应，支撑菜系价格。

国内进口菜籽尚未存在良好替代渠道，国内菜油、菜粕库存偏低，供需收窄情况下价

格预计维持高位，菜系价格波动加大。市场情绪方面，目前菜油价格波动放缓，菜粕

价格波动整体强于菜油，整体仍然受政策面影响延续高位震荡，后续需重点关注反倾

销调查事件进展，若存在缓和迹象菜系价格恐存在回落风险。 

图表 4：国内菜籽进口情况                                        图表 5：国内菜籽进口情况 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 6：国内菜油进口情况                                        图表 7：国内菜籽进口情况 

我国菜籽进口情况

加拿大 其他

我国菜粕进口情况

加拿大 阿联酋 澳大利亚 其他
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数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：菜粕月度消费量                                            图表 9：菜油月度消费量 

  

数据来源： Mysteel，兴证期货研究咨询部 

  

我国菜油进口情况

俄罗斯 阿联酋 巴基斯坦 澳大利亚 其他
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