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⚫ 内容提要 

基本面来看，供应端，昨日无装置变化，国内装置负荷处于高位；乙二醇

方面，昨日无装置变化，近期部分装置扰动，装置负荷存下滑预期。需求上，

江浙涤丝昨日产销整体清淡，至下午 3点半附近平均产销估算在 3成附近；下

游需求拐点有所显现，不过市场对后市信心仍不足。综合而言，PTA方面，EIA

原油库存下降，以及利比亚原油产量下降、伊拉克 9月将减产，隔夜原油再度

反弹，原油将再带动 PTA企稳，不过近期原油总体震荡，对 PTA指引性不强，

下游需求拐点显现，支撑 PTA，中长期 PTA 仍受成本及供需压制；乙二醇方

面，下游需求拐点有所显现，且市场氛围改善，对乙二醇有所支撑，不过部分

装置重启或推迟检修，远期供应增量预期，或限制反弹高度。 
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1. 行业动态 

1、PP 拉丝排产率下调至 33.51%，纤维排产率上调至 7.28%，均聚注塑

排产率下调至 10.82%，共聚注塑排产率上调至 20.68%。 

2、煤化工竞拍方面，竞拍氛围一般，拉丝成交 64%。 

2. 产业链价格变动 
图表 1：产业链主要价格变动 

项目 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油 美元/桶 75.91 74.52 1.39 1.87% 

石脑油 美元/吨 665 671 -6 -0.82% 

甲醇(主港 CFR) 美元/吨 292.5 292.5 0 0.00% 

东北亚乙烯（CFR） 美元/吨 881 881 0 0.00% 

丙烯（CFR） 美元/吨 861 861 0 0.00% 

丙烯（山东） 元/吨 6950 6950 0 0.00% 

华东拉丝现货 元/吨 7625 7635 -10 -0.13% 

华东 LLDPE 现货 元/吨 8425 8430 -5 -0.06% 

PP 主力合约结算价 元/吨 7626 7633 -7 -0.09% 

PE 主力合约结算价 元/吨 8136 8150 -14 -0.17% 

PP 持仓量 手 396830 383012 13818 3.61% 

PE 持仓量 手 382357 376681 5676 1.51% 

PP 仓单量 手 5096 5128 -32 -0.62% 

PE 仓单量 手 3669 3669 0 0.00% 
 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

3. 主要指标 
图表 2：PP 基差 
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数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：PE 基差 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 4：跨期价差 
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数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 
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