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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 82.71 美元/桶

（+1.42）；美国 WTI 75.91 美元/桶（+1.01）；阿曼原油

76.84 美元/桶（-1.03）；俄罗斯 ESPO 70.68 美元/桶（-

0.70）。（数据来源：Wind） 

期货价格：ICE 布伦特 78.76 美元/桶（+1.34）；美国 WTI 

74.83 美元/桶（+1.55）；上海能源 SC 545.0 元/桶（-

10.2）。 

昨日油价反弹超过 1 美金/桶，利比亚因政治因素产量下降

超 50%，预计约 70万桶/日的产量停产。周一利比亚东部政

府宣布对所有油田、码头和石油设施实施“不可抗力”，暂

停原油生产和出口。本周 EIA 商品原油库存小幅减少，但

去库幅度不及市场预期，小幅利空市场。基本面角度，8 月

23 日当周，EIA 商品原油库存-84.6 万桶，预期-226.5 万

桶，前值-464.9 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-

66.8 万桶，前值-56 万桶。EIA 汽油库存-220.3 万桶，预

期-158.7 万桶，前值-160.6 万桶。EIA 精炼油库存 +27.5

万桶，预期-108.3 万桶，前值-331.2 万桶。供应端，8 月

23日当周，美国原油产量环比下降 10万桶/日至 1330 万桶

/日。欧佩克+在第 37 次会议上达成协议，将延长当前减产

量至 3 季度末，此后将部分减产措施逐步退出市场。伊拉

克、哈萨克斯坦和俄罗斯提出补偿减产协议，确保遵循减

产协议的承诺。需求端，8 月 23 日当周，EIA 原油产量引

伸需求 1998.09 万桶/日，前值 2071.61 万桶/日。EIA 投产

原油量 +17.5 万桶/日，前值+22.2 万桶/日。 IEA 月报维
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持 2024 年石油需求增长预测不变，下调 2025 年展望；IEA

估计今年全球石油需求将增加 97 万桶/日，明年将增加

95.3 万桶/日，略低于此前估计的 97.4 万桶/日和 97.9 万

桶/日。OPEC 下调今明两年全球石油需求增长预测，2024

年全球石油需求将增长 211 万桶/日，低于上月预期的增长

225 万桶。OPEC 还将明年的需求增长预测从之前的 185 万

桶/日下调至 178 万桶/日。宏观层面，美联储主席鲍威尔

明确支持即将放松政策，称就业市场进一步降温将是不受

欢迎的，并表示相信通胀很快将回到目标。综合来看，当

前原油市场呈现现实端仍然较强，但预期转弱的状态，同

时中东局势的反复给油价走势增加了不确定性。考虑到当

下原油的低库存，油价下行空间相对有限，维持震荡观点。

仅供参考。  

  

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）                  图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                                 图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）                       图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

40

60

80

100

120

140

21
-1
0

21
-1
2

22
-0
2

22
-0
4

22
-0
6

22
-0
8

22
-1
0

22
-1
2

23
-0
2

23
-0
4

23
-0
6

23
-0
8

23
-1
0

23
-1
2

24
-0
2

24
-0
4

24
-0
6

布伦特近月 WTI近月 SC原油近月

-15

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

6

8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

0

5

10

1/ 2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/ 9/ 10/ 11/ 12/

2021 2022 2023 2024



日度报告                                

 

图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）                       图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                          图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                             图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 消息人士对路透表示，伊拉克计划在 9 月将石油产量降至 385 万桶/日至 390 万桶/日之间，

这是该国对产量超出 OPEC+配额的弥补计划的一部分。 

2. 8 月 23 日当周，EIA 商品原油库存小幅减少，但去库幅度不及市场预期。具体来看，EIA

商品原油库存-84.6 万桶，预期-226.5 万桶，前值-464.9 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油

库存-66.8 万桶，前值-56 万桶。EIA 汽油库存-220.3 万桶，预期-158.7 万桶，前值-160.6 万

桶。EIA 精炼油库存 +27.5 万桶，预期-108.3 万桶，前值-331.2 万桶。供应端，美国原油产

量环比减少 10 万桶/日至 1330 万桶/日。需求端，EIA 原油产量引伸需求 1998.09 万桶/日，

前值 2071.61 万桶/日。EIA 投产原油量 +17.5 万桶/日，前值+22.2 万桶/日。 

3. 比亚东部政府 8 月 26 日宣布对所有油田、码头和石油设施实施“不可抗力”，停止所有石

油生产和出口，称此举是为了回应的黎波里政府试图接管利比亚央行而做出的。 

4. 基辅当局表示，俄罗斯以 200 多枚导弹和无人机袭击乌克兰，造成 7 人死亡，乌克兰全国

的能源设施也遭到打击；邻国波兰则报告表示可能有一架无人机进入其领空。据报导，包

括基辅部分地区在内的许多地区都发生断电和停水，官员们表示，这次被袭击的目标是全

国各地的电力或其他关键基础设施。基辅高级官员再次呼吁盟国和武器供应商允许对俄罗

斯进行远程打击。 

5. 美国白宫国家安全事务发言人柯比表示，为实现加沙停火和达成人质协议而在开罗进行的

谈判仍在继续，并补充称未来几天将继续工作组层面的讨论，以解决具体问题。哈马斯官

员 Taher Al-Nono 向卡塔尔半岛电视台重申，美国有关停火谈判现状的言论“与事实不符，

其目的是支持占领方的立场”。 

6. 美国 8 月消费者信心升至六个月来的最高水平，民众对经济前景持乐观态度，但在上月失

业率升至 4.3%的近三年最高后，他们对劳动力市场更加担忧。8 月数据好于预期，反映出

对未来六个月商业状况的看法有所改善，该调查暗示经济衰退的几率继续下降。 

7. 美国 7 月消费者物价温和上涨，同比涨幅放缓至 3%以下，这是近三年半以来首次，进一步

增加了美联储下月降息的可能性。7 月 CPI 环比上涨 0.2%，符合预期；同比上涨 2.9%，创

2021 年以来最小涨幅。这标志着消费者价格涨幅连续第三个月保持温和，加之 7 月生产者

价格仅温和上涨，表明通胀已稳步回归下降趋势。但 7 月通胀率仍高于 2%的目标，经济学

家表示，如果劳动力市场没有出现恶化的迹象，美联储不太可能以降息 50 个基点来开启预

期的宽松周期。 

8. 石油输出国组织(OPEC)下调 2024 年全球石油需求增长预测，因对中国的需求预期减弱，
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这凸显出 OPEC+从 10 月开始增产将面临两难局面。OPEC 在月度报告中表示，2024 年全

球石油需求将增长 211 万桶/日，低于上月预期的增长 225 万桶/日，这是 OPEC 自 2023 年

7 月公布今年石油需求增长预测以来首次下调。OPEC 还将明年的需求增长预测从之前的

185 万桶/日下调至 178 万桶/日。 

9. 国际能源署(IEA)月报显示，预计今明两年全球石油需求增长仍将放缓至 100 万桶/日以下。

IEA 估计，今年全球石油需求将增加 97 万桶/日，明年将增加 95.3 万桶/日，略低于此前估

计的 97.4 万桶/日和 97.9 万桶/日。预计今年和明年的总需求平均分别为 1.031 亿桶和 1.04

亿桶。IEA 目前的预测仍远低于欧佩克的预测，尽管欧佩克日前将其对今明两年的全球石

油需求增长的预测分别略微下调至 211 万桶/日和 178 万桶/日。IEA 指出，今年第二季度，

全球需求增加了 87 万桶/日，美国夏季驾驶旺季推动汽油需求走高，而欧洲和亚洲的工业

燃料和石化原料则出现温和复苏。尽管近几个月来发达经济体的需求显示出强劲迹象，但

在经合组织以外的国家，第二季度的需求增速降至 2020 年以来的最低水平。 

10. 美国商品交易管理委员会(CFTC)公布，截至 2024 年 8 月 13 日当周，纽约商业交易所

(NYMEX)原油期货报告多头持仓减少 32420 张或 1.85%，至 1719323 张；报告空头持仓减

少 29449 张或 1.66%，至 1747366 张；非商业性净多头头寸增加 9201 张，至 231543 张，

占比为 13%。总持仓为 1790876 张，环比减少 37970 张或 2.08%，总交易者数为 313 家。：

8 月 13 日当周，投机者所持布伦特原油净多头头寸增加 44,346手合约，至 69,784 手合约。 

11. 俄罗斯能源部：7 月份石油产量较 6 月份有所下降。俄罗斯 7 月份的原油产量比目标高出

6.7 万桶/日。俄罗斯将对 7 月份过量原油生产进行补偿。 
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