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美豆单产预测再次上调，豆价低位运行 

2024年 8月 26日  星期一

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周美豆田间调研结束，主产区样本豆荚数量表现良

好，Pro Farmer 预测单产达 54.9蒲，产量再度上调使得市

场基本确认丰产情况，供应转松背景下豆价延续低位运行。

国内豆粕缺乏题材驱动，延续底部运行，但近期豆粕基差

开始走强，基差利空基本消化，豆粕跟随外盘波动。 

⚫ 后市展望与策略建议 

田间调研再次上调美豆单产，增产情况进一步确认。

田间调研给出接近 55 蒲的极高单产水平，基本确认本年度

美豆增产事实，但是市场普遍认为单产预计为 53 蒲附近，

调研给出的超高产量存在一定的不真实感。该预测主要依

据主产区良好的豆荚数量进行推测，但是偏多的豆荚数量

同样将对应偏小的大豆粒重，这将对产量形成一定影响，

因此，后续需关注 USDA 以及相关机构对大豆粒重以及单产

的调整情况。 

豆粕现货压力不减，下游需求存在启动迹象，供需情

况未来或将改善可能。上周豆粕成交量虽然有所下降，但

是现货成交表现远好于近 1 个月周度水平，下游采购存在

开启迹象。大豆到港开始放缓，油厂大豆库存去化。上周

港口库存数量基本保持稳定，在压榨开工保持高位情况下，
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油厂大豆开始去库，虽然豆粕库存仍然上升，但是累库幅

度也有所放缓，豆粕未来累库速度预计有所放缓。同时，

我国四季度大豆买船进度偏慢，仍然存在一定供应缺口，

若 11 月前大豆采购未出现明显回升，我国豆粕供应预计边

际收紧，届时国内豆粕或将存在一定机会。重点关注豆粕

成交情况、国内买船以及库存变动情况。 

⚫ 风险因素 

美豆干旱情况；美豆优良率；美国主产区降水情况； 
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1.行情与现货价格回顾 

上周美豆田间调研结束，主产区样本豆荚数量表现良好，Pro Farmer 预测单产达 54.9 蒲，

产量再度上调使得市场基本确认丰产情况，供应转松背景下豆价延续低位运行。国内豆粕缺乏

题材驱动，延续底部运行，但近期豆粕基差开始走强，基差利空基本消化，豆粕跟随外盘波动。 

图表 1  期货结算价回顾（元） 

主力合约 本周值 上周值 周度变化 涨跌幅 

豆粕 2501 2942 2932 10 0.34% 

CBOT 大豆 973 976.25 -3.25 -0.33% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2 现货价格回顾（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

豆粕：大连 3000 2960 40 1.35% 

豆粕：张家港 2920 2900 20 0.69% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3 基差变动回顾（元/吨） 

主力合约 本周值 上周值 周度变化 涨跌幅 

豆粕 2501 -22 -32 10 -31.25% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：豆粕合约价格（元/吨）                    图表 5：CBOT 大豆合约价格（美分/蒲式耳） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：豆菜价差（元/吨）                                               图表 7：油粕比 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

2. 基本面情况 

2.1 大豆产量情况 

2.1.1 大豆情况 

美豆单产再次上调，美豆丰产持续确认。8 月产区降水有所下降，土壤干旱率小幅上升，

但是整体气温相对凉爽，土壤墒情仍然较为乐观，美豆优良率仍然保持在 67%-69%区间，52 蒲

单产趋势基本确定。Pro Farmer田间调研结束并公布了大豆单产预测，该机构认为本年度美豆

单产将进一步上调至 54.9 蒲，该预测不仅高于 8 月 USDA 供需报告水平，同样是今年该机构单

产预测的新高，市场同样震惊于如此高的单产水平。但是较多的豆价数量并不完全意味着产量

一定上升，颗粒均重同样是产量的重要影响因素之一，过多的豆荚数量可能造成粒重下降，进

而影响最终产量情况。目前市场认为 52-53 蒲的单产水平基本可以达成，本年度美豆增产确定，

但增产程度多少存在一定分歧，未来持续关注 USDA 以及其他机构对粒重以及单产的调整。 
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图表 8：美国未来 7日降水情况                                图表 9：美国未来 14天降水异常情况 

  

数据来源：AG  weather，兴证期货研究咨询部 

图表 10：美豆优良率                                                图表 11：美豆土壤干旱度 

 
 

数据来源：USDA，兴证期货研究咨询部 

2.2 大豆进出口情况 

美豆出口、中国大豆采购保持稳定。截至 8 月 15 日，美豆周度出口大豆约 42.18 万吨左

右，出口中国大豆数量上升 5.49 万吨。巴西发运有所加快，截至 8 月 23 日，巴西大豆发运量

降至 146.71 万吨，巴西出口能力开始下降，全球大豆采购预计逐渐向美豆转移。国内豆类现

货压力影响，油厂大豆买船偏慢，四季度采购仍然存在供应缺口，若国内 11 月前采购位处啊

先好转，我国大豆供应将存在边际收紧可能。 
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图表 14：美豆出口数量（吨）                            图表 15：大豆到港量（万吨） 

 
 

数据来源：USDA，兴证期货研究咨询部 

2.3 国内豆粕供应情况 

大豆开工率保持稳定。截至 8 月 23 日，油厂开工率稳定在 58%，大豆压榨量达 204.78 万

吨，豆粕产量为 143.41 万吨左右，豆粕供应保持稳定。广东、江苏、辽宁、山东、天津压榨

亏损收窄，分别为-479.75 元/吨、-459.75 元/吨、-434.8 元/吨、-459.75 元/吨以及-477.6

元/吨。美豆进口价格与升贴水开始下降，油厂利润边际改善，但是油厂胀库未出现明显改善，

开工仍然较高。 

大豆累库放缓，豆粕库存位于高位。截至 8 月 16 日，进口大豆港口库存小幅波动，降至

870.38万吨，油厂库存降至 643.15万吨，豆粕库存回升至 137.95万吨。港口、油厂大豆库存

出现去库迹象，但是豆粕库存仍然较高，供应压力去化仍需等待。 

图表 14：油厂开机率（%）                          图表 15：国内大豆压榨量（万吨） 

 
 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图表 16：进口大豆压榨利润（元/吨）                          图表 17：豆粕产量（万吨） 

  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

      图表 18：大豆港口库存（万吨）                          图表 19：大豆油厂库存（万吨） 

 
 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图表 23：油厂豆粕库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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截至 8 月 23 日，周成交量为 61.96 万吨，成交量有所下降，其中 16.45 万吨为远月成交

量，现货成交量为 45.51 万吨，现货成交量大幅上升。豆粕物理库存天数上升为 7.56 天，整

体波动较小，外盘大豆利空不减，豆粕采购商观望情绪浓郁，但是现货成交量上升同样意味着

下游需求存在一定启动迹象。 

猪肉价格小幅下降，养殖利润回落。受前期二育生猪出栏影响，生猪价格上周有所回落，

截至 8 月 23 日，猪肉出栏价降至 19.91 元/千克，外购生猪养殖利润回落至 615.94 元/头，自

繁自养生猪养殖利润回升至 846.48 元/吨。目前生猪价格达到养殖企业目标水平，二育出栏上

升，供应阶段性上升导致养殖利润有所回落。。 

图表 25：豆粕成交量（吨） 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图表 26：生猪养殖利润（元/头）                        图表 27：禽类养殖利润（元/羽） 

  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

3. 结论 

田间调研再次上调美豆单产，增产情况进一步确认。田间调研给出接近 55 蒲的极高单产

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

0
1
-0
2

0
1
-2
3

0
2
-1
3

0
3
-0
5

0
3
-2
6

0
4
-1
7

0
5
-1
1

0
6
-0
1

0
6
-2
2

0
7
-1
3

0
8
-0
3

0
8
-2
4

0
9
-1
4

1
0
-1
1

1
1
-0
1

1
1
-2
2

1
2
-1
3

豆粕成交量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

生猪养殖利润

自养利润 外购利润

-20

0

20

40

60

80

禽类养殖利润

白羽肉鸡 蛋鸡



周度报告                                

 

水平，基本确认本年度美豆增产事实，但是市场普遍认为单产预计为 53 蒲附近，调研给出的

超高产量存在一定的不真实感。该预测主要依据主产区良好的豆荚数量进行推测，但是偏多的

豆荚数量同样将对应偏小的大豆粒重，这将对产量形成一定影响，因此，后续需关注 USDA 以

及相关机构对大豆粒重以及单产的调整情况。 

豆粕现货压力不减，下游需求存在启动迹象，供需情况未来或将改善可能。上周豆粕成交

量虽然有所下降，但是现货成交表现远好于近 1 个月周度水平，下游采购存在开启迹象。大豆

到港开始放缓，油厂大豆库存去化。上周港口库存数量基本保持稳定，在压榨开工保持高位情

况下，油厂大豆开始去库，虽然豆粕库存仍然上升，但是累库幅度也有所放缓，豆粕未来累库

速度预计有所放缓。同时，我国四季度大豆买船进度偏慢，仍然存在一定供应缺口，若 11 月

前大豆采购未出现明显回升，我国豆粕供应预计边际收紧，届时国内豆粕或将存在一定机会。

重点关注豆粕成交情况、国内买船以及库存变动情况。 
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