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⚫ 内容提要 

基本面来看，供应端，上周国内装置负荷小幅下滑 0.1个百分点至 82.6%，

国内装置负荷变化不大，处于相对高位；乙二醇方面，国内装置负荷小幅攀升

至 67.52%，其中煤制装置负荷回升至 66.21%。需求上，聚酯负荷小幅回升 0.1

个百分点至 86.7%，下游需求拐点有所显现，不过市场对后市信心仍不足。库

存上，PTA社会库存增加 3.2万吨至 387.8万吨；乙二醇港口库存回升 6.75万

吨至 62.09万吨。综合而言，PTA方面，美联储主席鲍威尔鸽派言论带动降息

预期，美元大幅走弱，且中东局势再起波澜，原油延续修复性反弹，成本压制

减弱，且下游需求拐点略有显现，PTA 短期或修复性反弹，中长期 PTA 仍受

成本及供需压制；乙二醇方面，下游需求拐点有所显现，且市场氛围改善，原

油修复性反弹，支撑乙二醇修复反弹。
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1. 行业动态 

1、周末江浙涤丝产销整体偏弱，两天平均估算在 4-5 成。江浙几家工厂

两天平均产销分别在 35%、40%、50%、60%、0%、60%、45%、40%、0%、

10%、50%、50%、30%、50%、0%、20%、20%、0%、0%、65%。 

2、西南一套 100 万吨 PTA 装置上周末重启，目前已经出产品，该装置 4

月初停车。 

2. 产业链价格变动 
图表 1：产业链主要价格变动 

项目 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油 美元/桶 74.83 73.01 1.82 2.49% 

石脑油 美元/吨 669 663 6 0.87% 

PX 美元/吨 929 926 3 0.32% 

PTA(内盘) 元/吨 5286 5349 -63 -1.18% 

MEG(内盘) 元/吨 4638 4638 0 0.00% 

MEG(外盘) 美元/吨 552.5 555 -2.5 -0.45% 

聚酯切片 元/吨 6650 6700 -50 -0.75% 

涤纶 POY 元/吨 7475 7475 0 0.00% 

涤纶 FDY 元/吨 8025 8025 0 0.00% 

涤纶 DTY 元/吨 9100 9100 0 0.00% 

短纤 元/吨 7330 7360 -30 -0.41% 

瓶片 元/吨 6750 6795 -45 -0.66% 

PTA期货主力合约 元/吨 5350 5348 2 0.04% 

MEG 期货主力合

约 
元/吨 4649 4662 -13 -0.28% 

PTA 持仓量 手 1271944 1264843 7101 0.56% 
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MEG 持仓量 手 247988 242523 5465 2.25% 

PTA 仓单量 手 25016 25340 -324 -1.28% 

MEG 仓单量 手 6830 6421 409 6.37% 
 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

3. 主要指标 
图表 2：PTA 基差 

 
数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：乙二醇基差 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 4：PTA 现货及盘面加工差 
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数据来源：CCF，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5：跨期价差 

  

数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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