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⚫ 内容提要 

基本面来看，供应端，拉丝排产率上调至 31%，拉丝排产率回升，结构性

支撑减弱，装置负荷处于相对低位。需求上，煤化工竞拍方面，竞拍氛围较好，

拉丝成交 82%；当下仍处于淡季，下游新订单仍无明显改善，企业开工意愿不

足，不过旺季预期下，企业开工下方存支撑。综合而言，原油库存下滑，地缘

忧虑有所回升，原油修复性反弹，不过整体市场氛围仍偏弱，趋势上原油仍承

压，成本压制聚丙烯，且季节性淡季下，需求偏弱，供需边际偏弱压制聚丙烯，

不过市场氛围存在阶段好转可能，带动后期需求旺季预期可能，对聚丙烯带来

一定支撑，仍以震荡对待聚丙烯。 
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1. 行业动态 

1、PP 拉丝排产率上调至 31.12%，纤维排产率上调至 9.08%，均聚注塑

排产率下调至 11.42%，共聚注塑排产率上调至 20.24%。 

2、煤化工竞拍方面，竞拍氛围较好，拉丝成交 82%。 

2. 产业链价格变动 
图表 1：产业链主要价格变动 

项目 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油 美元/桶 73.01 71.93 1.08 1.50% 

石脑油 美元/吨 663 668 -5 -0.73% 

甲醇(主港 CFR) 美元/吨 287.5 287.5 0 0.00% 

东北亚乙烯（CFR） 美元/吨 881 881 0 0.00% 

丙烯（CFR） 美元/吨 873 866 7 0.81% 

丙烯（山东） 元/吨 6850 6900 -50 -0.72% 

华东拉丝现货 元/吨 7600 7600 0 0.00% 

华东 LLDPE 现货 元/吨 8350 8325 25 0.30% 

PP 主力合约结算价 元/吨 7564 7537 27 0.36% 

PE 主力合约结算价 元/吨 8083 8036 47 0.58% 

PP 持仓量 手 350506 346589 3917 1.13% 

PE 持仓量 手 383880 384750 -870 -0.23% 

PP 仓单量 手 5304 5304 0 0.00% 

PE 仓单量 手 3869 3869 0 0.00% 
 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

3. 主要指标 
图表 2：PP 基差 
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数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：PE 基差 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 4：跨期价差 
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数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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