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⚫ 内容提要 

基本面来看，供应端，拉丝排产率下调至 27.9%，拉丝排产率变化不大，

结构性支撑一般，装置负荷处于相对低位。需求上，煤化工竞拍方面，竞拍氛

围较好，拉丝成交 90%；当下仍处于淡季，下游新订单仍无明显改善，企业开

工意愿不足，不过旺季预期下，企业开工下方存支撑。综合而言，巴以达成停

火协议的可能性增加，且市场对需求疲软的担忧延续，原油延续承压回落，成

本压制聚丙烯，且季节性淡季下，需求偏弱，供需边际偏弱压制聚丙烯，不过

市场氛围存在阶段好转可能，带动后期需求旺季预期可能，对聚丙烯带来一定

支撑，仍以震荡对待聚丙烯。 
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1. 行业动态 

1、PP 拉丝排产率下调至 27.90%，纤维排产率上调至 8.29%，均聚注塑

排产率下调至 12.32%，共聚注塑排产率上调至 19.29%。 

2、煤化工竞拍方面，竞拍氛围一般，拉丝成交 71%。 

3、今日主要生产商库存水平在 79.5 万吨，较前一工作日去库 1.5 万吨，

降幅 1.85%；去年同期库存大致 61 万吨。 

2. 产业链价格变动 
图表 1：产业链主要价格变动 

项目 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油 美元/桶 73.17 73.66 -0.49 -0.67% 

石脑油 美元/吨 659 666 -7 -0.98% 

甲醇(主港 CFR) 美元/吨 287.5 282.5 5 1.77% 

东北亚乙烯（CFR） 美元/吨 881 881 0 0.00% 

丙烯（CFR） 美元/吨 866 866 0 0.00% 

丙烯（山东） 元/吨 6850 6800 50 0.74% 

华东拉丝现货 元/吨 7575 7605 -30 -0.39% 

华东 LLDPE 现货 元/吨 8350 8390 -40 -0.48% 

PP 主力合约结算价 元/吨 7495 7513 -18 -0.24% 

PE 主力合约结算价 元/吨 8019 8033 -14 -0.17% 

PP 持仓量 手 338633 321490 17143 5.33% 

PE 持仓量 手 385962 358701 27261 7.60% 

PP 仓单量 手 5400 5560 -160 -2.88% 

PE 仓单量 手 3869 3869 0 0.00% 
 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 
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3. 主要指标 
图表 2：PP 基差 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：PE 基差 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 4：跨期价差 
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数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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