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⚫ 内容提要 

基本面来看，供应端，国内装置负荷下滑 0.9 个百分点至 82.7%，部分装

置检修装置负荷有所下滑；乙二醇方面，国内装置负荷回升 1.76 个百分点至

67.12%，其中煤制装置负荷回升 1.09个百分点至 64.15个百分点。需求方面，

聚酯负荷小幅下滑 0.4 个百分点至 86.6%，聚酯负荷小幅下滑，不过后期旺季

预期下，聚酯当下现金流尚可，聚酯负荷存支撑，关注后期市场对旺季预期情

况。库存上，PTA社会库存增加 7.6万吨至 384.6万吨；乙二醇港口库存 55.34

万吨环比增加 0.91 万吨。综合而言，PTA 方面，衰退忧虑仍在，远期需求走

弱预期，仍压制油价，原油再度承压回落，令 PTA 再度承压，不过短期宏观

存在阶段回暖可能，以及部分 PTA 装置检修，PTA 短期下方空间有限，中长

期 PTA 仍受成本及供需压制；乙二醇方面，市场氛围再度转弱，原油承压，

以及部分装置重启，压制乙二醇，乙二醇重回偏弱震荡。
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1. 行业动态 

1、周末江浙涤丝产销整体偏弱，两天平均估算在 3 成略偏上。江浙几家

工厂两天平均产销分别在 25%、0%、40%、30%、40%、0%、70%、40%、

50%、0%、0%、40%、50%、40%、50%、30%、40%、40%、50%、10%。 

2、8 月 16 日至 8 月 18 日张家港某主流库区 MEG 发货 21000 吨左右；

太仓两主流库区 MEG 发货 12500 吨左右。 

3、恒力石化（大连）250 万吨 PTA-5 装置已开始降负，8 月 17 日准时按

计划检修，重启时间待定。 

2. 产业链价格变动 
图表 1：产业链主要价格变动 

项目 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油 美元/桶 75.54 78.16 -2.62 -3.35% 

石脑油 美元/吨 674 675 -1 -0.13% 

PX 美元/吨 959 958 1 0.10% 

PTA(内盘) 元/吨 5524 5480 44 0.80% 

MEG(内盘) 元/吨 4580 4553 28 0.60% 

MEG(外盘) 美元/吨 540 537.5 2.5 0.47% 

聚酯切片 元/吨 6800 6800 0 0.00% 

涤纶 POY 元/吨 7500 7500 0 0.00% 

涤纶 FDY 元/吨 8025 8025 0 0.00% 

涤纶 DTY 元/吨 9125 9125 0 0.00% 

短纤 元/吨 7465 7410 55 0.74% 

瓶片 元/吨 6900 6875 25 0.36% 

PTA期货主力合约 元/吨 5550 5540 10 0.18% 

MEG 期货主力合

约 
元/吨 4522 4522 0 0.00% 
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PTA 持仓量 手 1017932 1023906 -5974 -0.58% 

MEG 持仓量 手 122510 153552 -31042 -20.22% 

PTA 仓单量 手 30272 30362 -90 -0.30% 

MEG 仓单量 手 6431 6431 0 0.00% 
 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

3. 主要指标 
图表 2：PTA 基差 

 
数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：乙二醇基差 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 4：PTA 现货及盘面加工差 
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数据来源：CCF，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5：跨期价差 

  

数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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分析师承诺 
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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