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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3100 元/吨（-10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3100 元/

吨（-20），唐山钢坯 Q235 汇总价 2860 元/吨（-20）。（数

据来源：Mysteel） 

最新市场预期显示，9 月只降息 25 个基点的概率已经

升至 74%，美元、美债收益率走强。 

上周四钢联口径，五大材产量继续大幅下降，需求同样

下滑，总库存明显去化。其中螺纹产量或已见底，需求小幅

回升，淡季去库是相对利好。热卷产量高位下滑，但需求下

降更快，库存加速向上，基本面矛盾更甚于螺纹。出口方面，

据 SMM 统计，上周 32 港口出港继续回升，短期出口仍有

较强韧性，市场传闻出口有毁单风险。据海关统计，7 月钢

材出口 782.7 万吨，同比增 7.1%，但环比 6 月减 10.5%，机

电产品出口暂保持同比增长。 

总结来看，当前钢材主要矛盾是利润分配问题，如果减

产中利润不能扩张，可视为其供需矛盾尚未真正出清。品种

上，远期螺纹估值偏低，随着产量、库存下降，预计金九银

十价格有一定反弹空间；热卷则相对转弱，出口预期回落，

库存呈现趋势性累积，叠加全球制造业走弱，卷螺差或将收

窄。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 91.9 美元/吨（-0.85），日照港超特粉 585 元/吨（-5），

PB 粉 700 元/吨（-8）。（数据来源：iFind、Mysteel） 
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铁矿石发运和到港偏低。据钢联数据，全球铁矿石发运

总量 2964.7 万吨，环比减少 104.3 万吨，澳洲巴西铁矿发运

总量 2443.3 万吨，环比减少 92.6 万吨。中国 47 港到港总量

2429.3 万吨，环比减少 375.8 万吨。 

铁水产量继续下降，钢厂盈利率仍在降低。247 家钢企

日均铁水产量 228.77 万吨，环比下降近 3 万吨；进口矿日耗

280 万吨，环比降 3.3 万吨；钢厂盈利率降至 4.8%。 

47 港总库存 15680 万吨，环比增加 46 万吨，压港船舶

数下降 5 条；47 港口日均疏港量 336 万吨，环比增加 11 万

吨。247 家钢厂库存 9069 万吨，环比增加 24 万吨。 

总结来看，近几周铁矿石供应下降，外矿发运偏低，内

矿减产，港口累库压力缓解。但成材需求较差，铁水产持续

下滑，并且钢厂盈利率过低，盘面仍有负反馈风险，预计后

期螺矿比或扩张。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 国务院总理李强 8 月 16 日主持召开国务院第五次全体会议。李强强调要集中力量抓好

改革部署的落实，以进一步全面深化改革为强大动力扎实做好各项工作，坚定不移完

成全年经济社会发展目标任务。要以经济体制改革为牵引，聚焦财税体制改革、建设全

国统一大市场、推进新型城镇化等重点领域攻坚突破。 

2. 在海内外价差逐步缩小、贸易保护措施频发、海运受到一定阻碍以及海外经济恢复情

况不及预期等的一系列利空影响下，我国钢材出口在下半年或将遇冷。从 Mysteel 对近

期出口市场调研结果来看，下半年我国钢材出口或将出现至少 20%左右的降幅。 

3. 对川渝区域 16 家主要建筑钢材生产企业的调研显示，截至 8 月 16 日，除停产的 4 家

钢厂外，其余 12 家钢厂在 7 月 18 日至 8 月 9 日期间均已开始执行新国标生产。样本

钢厂总库存量为 59.2 万吨，其中旧国标库存量为 23 万吨，占钢厂现有库存的 38.85%，

新国标资源占比达 61.15%。 

4. 继深圳官宣收购商品房用作保障房后，包括南京、杭州、天津、成都、青岛等多个城市

将出台相关政策文件收储商品房。 

5. 8 月 16 日，全国主港铁矿石成交 84.90 万吨，环比减 10.3%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 9.26 万吨，环比减 4.7%。 

6. 8 月 16 日，全国冷轧均价创五年内新低点 3773 元/吨。供需矛盾持续激化，未来的一

段时间里面，冷轧板卷价格或将继续下跌，在需求端难有起色的情况下，供应或成为未

来冷轧板卷价格变化的最大影响因素。 

7. 根据印度商务和工业部通知，印度对来自越南的部分钢铁产品发起反倾销调查。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-8-16 2024-8-15 日环比 2024-8-9 周环比 

现货价格 

超特粉 585  590  -5  625  -40  

金布巴粉 59.5% 620  624  -4  680  -60  

罗伊山粉 666  675  -9  733  -67  

PB 粉 700  708  -8  763  -63  

PB 块 855  868  -13  938  -83  

SP10 粉 633  640  -7  690  -57  

纽曼粉 711  719  -8  775  -64  

麦克粉 678  686  -8  740  -62  

卡粉 843  845  -2  915  -72  

唐山铁精粉 958  971  -13  1038  -80  

IOC6 649  665  -16  713  -64  

现货价差 
PB 粉-超特 115  118  -3  138  -23  

卡粉-PB 粉 143  137  6  152  -9  

期货 

主力 697  704  -7  742  -45  

01 合约 697  704  -7  742  -45  

05 合约 689  694  -6  731  -43  

09 合约 712  720  -8  767  -55  

月差 铁矿 09-01 15  17  -2  25  -10  

主力基差 

超特粉 71  70  1  70  1  

金布巴粉 59.5% 51  49  2  72  -21  

PB 粉 39  42  -2  68  -29  

SP10 粉 99  100  -1  116  -17  

卡粉 102  98  4  136  -34  

河钢精粉 121  128  -7  157  -36  

进口落地利润 
超特粉 9.6  8.7  1.0  5.3  4.4  

PB 粉 -1.7  -0.9  -0.8  -3.1  1.4  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-8-16 2024-8-15 日环比 2024-8-9 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3100  3110  -10  3230  -130  

上海热卷 3100  3120  -20  3370  -270  

上海冷轧 3710  3710  0  3820  -110  

上海中厚板 3190  3220  -30  3430  -240  

江苏钢坯 Q235 2890  2920  -30  3090  -200  

唐山钢坯 Q235 2860  2880  -20  3070  -210  

现货价差 

热卷-螺纹 0  10  -10  140  -140  

上海冷轧-热轧 610  590  20  450  160  

上海中厚板-热轧 90  100  -10  60  30  

螺纹-钢坯（江苏） 319  299  20  253  65  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -205  -209  4  -243  39  

电炉平电 -112  -115  3  -174  62  

电炉峰电 -261  -264  3  -309  48  

电炉谷电 -1  -4  3  -62  61  

华东热卷 -255  -249  -6  -153  -101  

期货主力 
螺纹钢 3078  3119  -41  3277  -199  

热卷 3161  3222  -61  3430  -269  

盘面利润 

螺纹 10 -174  -173  -1  -132  -42  

螺纹 01 -109  -95  -14  -44  -66  

热卷 10 -141  -120  -21  -29  -112  

热卷 01 -103  -75  -28  9  -113  

期货价差 

卷-螺 10 价差 83  103  -20  153  -70  

卷-螺 01 价差 56  70  -14  103  -47  

螺纹 10-01 -78  -63  -15  -93  15  

热卷 10-01 -51  -30  -21  -43  -8  

主力基差 
螺纹 22  -9  31  -47  69  

热卷 -61  -102  41  -60  -1  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 438  438  0  467  -29  

美国中西部 750  750  0  750  0  

欧盟市场 665  665  0  670  -5  

日本市场 755  760  -5  750  5  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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