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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3230 元/吨（-10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3430 元/

吨（-30），唐山钢坯 Q235 汇总价 3110 元/吨（-20）。（数

据来源：Mysteel） 

据Mysteel调研，钢厂7月中下旬开始投放新国标螺纹，

且新国标螺纹加价的情况下，下游基本暂无采购新国标，以

消化旧国标螺纹为主，后续新开工项目使用新国标螺纹概率

较高。 

周四钢联口径，五大材产量大幅下降，总库存小幅去化。

其中螺纹因为新旧国标切换，产量下降较多，据 Mysteel 不

完全统计，截至 7 月 31 日，共有 38 家钢厂相继启动了检修

计划，初步计算，减产检修共计影响建筑钢材产量约 336 万

吨。如果继续亏损，有可能导致铁水产量也下降。螺纹需求

同样表现偏弱，淡季去库是相对利好。热卷产量高位下滑，

库存有加速向上的趋势，基本面相对螺纹转弱。出口方面，

据 SMM 统计，上周 32 港口出港明显回升，短期出口仍有

较强韧性。泰国对外贸易部(DFT)宣布对来自中国的添加合

金的热轧卷征收 30.91%的反倾销税。 

总结来看，全球股市遭遇“黑色星期一”，美联储意外

降息预期升温，黑色表现相对坚挺。远期螺纹估值偏低，随

着产量、库存下降，预计金九银十价格有一定反弹空间；热

卷则相对转弱，产量已经达到历史偏高位，库存呈现趋势性

累积，叠加全球制造业走弱，卷螺差或将收窄。仅供参考。 
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兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 102.3 美元/吨（-1.8），日照港超特粉 640 元/吨（-10），

PB 粉 780 元/吨（-10）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

本期铁矿石发运和到港均环比回升。据钢联数据，全球

铁矿石发运总量 3069.0 万吨，环比增加 50.0 万吨，澳洲巴

西铁矿发运总量 2535.9 万吨，环比增加 48.3 万吨。中国 47

港到港总量 2805.1 万吨，环比增加 935.9 万吨。 

铁水产量维持高位，钢厂盈利率持续下滑。247 家钢企

日均铁水产量 236.62 万吨，环比大幅下降近 3 万吨；进口矿

日耗 290.9 万吨，环比降 2.84 万吨；钢厂盈利率降至 6.5%。 

47 港总库存 15690 万吨，环比下降 157.6 万吨，压港船

舶数增加 26 条；47 港口日均疏港量 313 万吨，环比降 22 万

吨。247 家钢厂库存 9122.68 万吨，环比降 82 万吨。 

总结来看，受螺纹降价去库以及热卷出口下滑拖累，铁

水产量明显下滑，并且钢厂盈利率过低，盘面有负反馈概率，

预计后期螺矿比或扩张。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 在经历“黑色星期一”后，周二，全球市场又上演了“大反弹”。摩根大通全球外汇策

略联席主管 Arindam Sandilya 表示，过去几天引发股市大跌的“日元套利交易平仓”可

能还远未结束。日元套利交易大规模平仓被视为“黑色星期一”的关键原因之一。日本

央行出人意料地加息 15 个基点促使一些投资者解除近年来很流行的日元套利交易。在

这种交易中，投资者借入廉价日元，并将现金配置到其他高收益资产，如美国股票。随

着日元走强和借贷成本上升，进行套利交易的投资者收到了追加保证金的通知，从而

引发了全球范围内的抛售浪潮。 

2. 据 Mysteel 调研，钢厂 7 月中下旬开始投放新国标螺纹，且新国标螺纹加价的情况下，

下游基本暂无采购新国标，以消化旧国标螺纹为主，后续新开工项目使用新国标螺纹

概率较高。 

3. 8 月 6 日，据 Mysteel 调研，唐山 25 家钢厂 89 座高炉较上周三新增检修 3 座，日均新

增影响铁水量约 1.3 万吨。截至目前，唐山高炉共计检修 20 座，检修容积共 18420m³，

日均铁水影响量共计 5.44 万吨，产能利用率约 87.43%，较上周三下降 2.64 个百分点。 

4. 8 月 6 日，全国主港铁矿石成交 93.63 万吨，环比增 21%；237 家主流贸易商建筑钢材

成交 9.81 万吨，环比减 25%。 

5. 8 月 5 日，中国 47 港进口铁矿石库存总量 15550.43 万吨，较上周一下降 116 万吨；45

港库存总量 14966.43 万吨，较上周一下降 112 万吨。 

6. 中钢协：2024 年 7 月下旬，重点统计钢铁企业粗钢日产 197.35 万吨，环比下降 8.14%，

同口径比去年同期下降 7.59%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-8-6 2024-8-5 日环比 2024-7-30 周环比 

现货价格 

超特粉 640  650  -10  615  25  

金布巴粉 59.5% 700  712  -12  679  21  

罗伊山粉 745  755  -10  722  23  

PB 粉 780  790  -10  757  23  

PB 块 960  972  -12  940  20  

SP10 粉 704  717  -13  676  28  

纽曼粉 793  802  -9  770  23  

麦克粉 758  768  -10  732  26  

卡粉 943  959  -16  933  10  

唐山铁精粉 1058  1063  -5  1042  16  

IOC6 727  736  -9  706  21  

现货价差 
PB 粉-超特 140  140  0  142  -2  

卡粉-PB 粉 163  169  -6  176  -13  

期货 

主力 763  777  -14  756  7  

01 合约 763  777  -14  738  26  

05 合约 750  762  -12  727  24  

09 合约 784  794  -10  756  28  

月差 铁矿 09-01 21  17  4  19  2  

主力基差 

超特粉 65  63  3  45  20  

金布巴粉 59.5% 72  72  0  56  16  

PB 粉 61  59  3  47  14  

SP10 粉 110  110  -1  86  23  

卡粉 145  149  -4  142  4  

河钢精粉 155  147  9  146  9  

进口落地利润 
超特粉 11.8  18.4  -6.6  -0.7  12.5  

PB 粉 3.7  5.4  -1.7  -5.2  9.0  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-8-6 2024-8-5 日环比 2024-7-30 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3230  3240  -10  3190  40  

上海热卷 3430  3460  -30  3410  20  

上海冷轧 3860  3880  -20  3880  -20  

上海中厚板 3460  3460  0  3450  10  

江苏钢坯 Q235 3110  3160  -50  3100  10  

唐山钢坯 Q235 3110  3130  -20  3120  -10  

现货价差 

热卷-螺纹 200  220  -20  220  -20  

上海冷轧-热轧 430  420  10  470  -40  

上海中厚板-热轧 30  0  30  40  -10  

螺纹-钢坯（江苏） 233  193  40  202  31  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -279  -286  7  -313  34  

电炉平电 -204  -202  -2  -199  -5  

电炉峰电 -348  -347  -1  -340  -8  

电炉谷电 -86  -84  -2  -91  5  

华东热卷 -129  -116  -13  -143  14  

期货主力 
螺纹钢 3306  3367  -61  3301  5  

热卷 3487  3526  -39  3448  39  

盘面利润 

螺纹 10 -144  -107  -36  -120  -24  

螺纹 01 -58  -37  -21  -61  2  

热卷 10 -13  2  -14  -23  10  

热卷 01 5  12  -7  6  -1  

期货价差 

卷-螺 10 价差 181  159  22  147  34  

卷-螺 01 价差 113  99  14  116  -3  

螺纹 10-01 -108  -99  -9  -78  -30  

热卷 10-01 -40  -39  -1  -47  7  

主力基差 
螺纹 -76  -127  51  -111  35  

热卷 -57  -66  9  -38  -19  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 484  481  3  473  11  

美国中西部 725  725  0  725  0  

欧盟市场 670  670  0  685  -15  

日本市场 740  736  4  725  15  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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