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⚫ 内容提要 

基本面来看，供应端，PTA方面，昨日无装置变化，国内装置负荷尚可，

处于相对高位；乙二醇方面，福建一套 40万吨装置重启，连云港一套 90万吨

装置重启，装置负荷有所回升。需求方面，江浙涤丝昨日产销整体偏弱，至下

午 3点半附近平均产销估算在 5成左右；聚酯负荷企稳，不过终端季节性淡季

下，聚酯负荷仍承压。综合而言，PTA方面，哈马斯领导人遇刺令巴以和谈动

摇，地缘风险再度增强，叠加美国商业原油库存下降，以及市场悲观氛围缓和，

原油企稳反弹，或将带动 PTA 修复反弹，不过 PTA后期仍面临供需压力，压

制反弹幅度；乙二醇方面，国内装置负荷下滑，聚酯负荷止跌，港口库存延续

下滑，以及市场氛围缓和，原油企稳，对乙二醇形成一定支撑。
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1. 行业动态 

1、江浙涤丝昨日产销整体偏弱，至下午 3 点半附近平均产销估算在 5 成

左右。江浙几家工厂产销分别在 0%、55%、75%、130%、15%、30%、60%、

30%、40%、120%、30%、0%、90%、100%、300%、45%、90%、25%、100%、

100%。 

2、昨日直纺涤短销售好转，福建好于江浙，截止下午 3:00 附近，平均产

销 111%，部分工厂产销：90%，300%、90%、200%、200%、80%、50%、

100%、80%。 

3、连云港一套 90 万吨/年的乙二醇装置已按计划于近日重启，预计后续

负荷逐渐提升。福建一套 40 万吨/年的乙二醇装置于近日重启，目前负荷提升

中，后续计划维持在 6 成附近。 

2. 产业链价格变动 
图表 1：产业链主要价格变动 

项目 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油 美元/桶 77.91 74.73 3.18 4.26% 

石脑油 美元/吨 662 654 9 1.30% 

PX 美元/吨 1005 993 12 1.21% 

PTA(内盘) 元/吨 5759 5741 18 0.31% 

MEG(内盘) 元/吨 4668 4655 13 0.27% 

MEG(外盘) 美元/吨 545 537.5 7.5 1.40% 

聚酯切片 元/吨 7050 7075 -25 -0.35% 

涤纶 POY 元/吨 7775 7750 25 0.32% 

涤纶 FDY 元/吨 8300 8300 0 0.00% 

涤纶 DTY 元/吨 9300 9300 0 0.00% 

短纤 元/吨 7630 7630 0 0.00% 

瓶片 元/吨 7055 7065 -10 -0.14% 
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PTA 期货主力合约 元/吨 5776 5698 78 1.37% 

MEG 期货主力合约 元/吨 4654 4585 69 1.50% 

PTA 持仓量 手 788218 843636 -55418 -6.57% 

MEG 持仓量 手 252559 262379 -9820 -3.74% 

PTA 仓单量 手 29020 29152 -132 -0.45% 

MEG 仓单量 手 4541 4541 0 0.00% 
 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

3. 主要指标 
图表 2：PTA 基差 

 
数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：乙二醇基差 
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数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 4：PTA 现货及盘面加工差 

  

数据来源：CCF，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5：跨期价差 
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数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分
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损失负任何责任。 
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