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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 81.35 美元/桶（-

1.46）；美国 WTI 77.16 美元/桶（-1.12）；阿曼原油 81.52

美元/桶（+0.74）；俄罗斯 ESPO 76.88 美元/桶（+1.06）。

（数据来源：Wind） 

期货价格：ICE 布伦特 79.85 美元/桶（-1.57）；美国 WTI 

75.32 美元/桶（-1.86）； 上海能源 SC 589.1 元/桶

（+8.7）。 

上周油价趋势下行，周五布伦特跌破 80 美金/桶，刷新 6

月中旬以来新低。上周油价低迷的表现受宏观情绪影响较

大，大宗商品出现普跌，影响油市表现。但从基本面角度

看，上周市场无明显利空。基本面角度，EIA 商品原油库存

-374.1 万桶，预期-158.3 万桶，前值-487 万桶。EIA 俄克

拉荷马州库欣原油库存-170.8 万桶，前值-87.5 万桶。EIA

汽油库存-557.2 万桶，预期-39.1 万桶，前值+332.8 万桶。

EIA 精炼油库存 -275.3 万桶，预期+24.9 万桶，前值

+345.4 万桶。供应端，7 月 19 日当周，美国原油产量维持

在 1330 万桶/日不变。欧佩克+在第 37 次会议上达成协议，

将延长当前减产量至 3 季度末，此后将部分减产措施逐步

退出市场。俄罗斯 6月原油产量超过了 OPEC+的配额，但俄

罗斯能源部承诺，7 月产量将维持在规定的水平。需求端，

7 月 19 日当周，EIA 原油产量引伸需求 2070.54 万桶/日，

前值 2103.27 万桶/日。EIA 投产原油量 -52.1 万桶/日，

前值-18.1 万桶/日。宏观层面，美国第二季 GDP 环比年率

为增长 2.8%，比第一季度 1.4%的增速高出一倍。不包括波
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动较大的食品和能源的核心个人消费支出（PCE）物价指数

第二季初值为上涨 2.9%。市场预计美联储 7 月将按兵不动

9 月开始降息。地缘事件方面，以色列当局称，以色列占领

的戈兰高地一个足球场周六遭到火箭弹袭击，造成包括儿

童在内的 12 人死亡。尽管近期地缘溢价有所回落，但中东

前景仍存在不确定性。综合来看，上周原油基本面边际转

好，且 3 季度在欧佩克+继续减产的背景下仍有去库空间，

这对油价起到支撑。近期油价下行主要受到宏观情绪影响，

在油价快速下行后，未来继续下跌空间有限。仅供参考。  

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）                  图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                                 图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）                       图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）                       图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                          图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                             图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 美国第二季度经济增长速度超过预期，因消费者支出和企业投资稳健增长，但通胀压力减

弱，使得美联储 9 月份降息的预期保持不变。美国商务部发布的第二季度国内生产总值

(GDP)初值显示，库存和政府支出增加给第二季经济增长带来提振。然而，房地产市场的

复苏进程出现倒退，对经济造成了轻微拖累。贸易逆差进一步扩大，给 GDP 增长带来拖累。 

美国第二季 GDP 环比年率为增长 2.8%，比第一季度 1.4%的增速高出一倍。不包括波动较

大的食品和能源的核心个人消费支出（PCE）物价指数第二季初值为上涨 2.9%。 

2. 7 月 19 日当周，EIA 商品原油及成品油库存超预期减少偏利多油价。具体来看，EIA 商品

原油库存-374.1 万桶，预期-158.3 万桶，前值-487 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-

170.8 万桶，前值-87.5 万桶。EIA 汽油库存-557.2 万桶，预期-39.1 万桶，前值+332.8 万桶。

EIA 精炼油库存 -275.3 万桶，预期+24.9 万桶，前值+345.4 万桶。供应端，7 月 19 日当周，

美国原油产量维持在 1330 万桶/日不变。需求端，7 月 19 日当周，EIA 原油产量引伸需求

2070.54 万桶/日，前值 2103.27万桶/日。EIA 投产原油量 -52.1 万桶/日，前值-18.1 万桶/日。 

3. 据市场消息人士援引美国石油协会(API)的数据称，截至 7 月 19 日当周，美国原油库存减

少了 390 万桶汽油库存减少了 280 万桶，馏分油库存减少了 15 

4. 三位消息人士告诉路透，下个月举行的 OPEC+部长级小型会议不太可能建议改变 OPEC+

的产量政策，包括从 10 月开始解除部份石油减产的计划。OPEC+涵盖石油输出国组织

(OPEC)和以俄罗斯为首的盟国，将于 8 月 1 日举行联合部长级监督委员会(JMMC)在线会

议讨论市场情况。其中一位 OPEC+消息人士说，这次会议将为市场健康状况 "把脉"。 

5. 据知情人士透露，俄罗斯计划进一步削减原油产量，以弥补今年和明年温暖季节超过欧佩

克+配额的产量。知情人士说，由于技术原因，莫斯科方面的额外减产措施最有可能在夏季

和初秋实施。自从与欧佩克开始合作以来，俄罗斯一直表示，由于其油田的地质和气候条

件，它无法在深秋和冬季大幅减产。知情人士说，预计额外的限制措施将在西西伯利亚油

田实施，那里的产量可以受到监管。 

6. 俄罗斯 6 月原油产量超过了 OPEC+的配额，但俄罗斯能源部承诺，7 月产量将维持在规定

的水平。 

7. 俄罗斯副总理诺瓦克告诉记者，俄罗斯不打算禁止柴油出口，目前形势稳定。诺瓦克说，

俄罗斯将对超出 OPEC+伙伴国规定的原油生产配额进行补偿，在这个问题上不存在摩擦。 

8. 石油输出国组织(OPEC)维持其对今年和明年全球石油需求增长相对强劲的预测，称经济增

长韧性和航空旅行将支持夏季燃料使用。OPEC 在月报中称，2024 年全球石油需求将增加
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225 万桶/日，2025年将增加 185 万桶/日。这两项预测均与上月持平。 

9. 美国能源信息署(EIA)表示，预计明年全球石油市场将出现供应短缺，逆转了之前给出的供

应将过剩的预测。EIA 预计，石油输出国组织(OPEC)和其包括俄罗斯在内的盟友组成的

OPEC+产油国联盟的产量在今年余下时间以及 2025 年都将低于其宣布的目标水平，这将令

全球石油库存承压，导致油价上涨。 

10. 美国 7 月商业活动攀升至 27 个月以来的新高，但在消费者的抵制下，企业似乎难以维持较

高的商品和服务价格，这给通胀前景带来进一步利好。标普全球表示，追踪制造业和服务

业的美国综合采购经理人指数（PMI）初值本月升至 55.0。这是 2022 年 4 月以来的最高水

平，此前 6月的终值为 54.8。 

11. 7 月 24 日下午，以色列总理内塔尼亚胡在美国国会发表讲话称，美国必须在以色列打击哈

马斯的行动中与其保持团结。内塔尼亚胡表示，以色列将继续在加沙地带的军事行动，直

到摧毁哈马斯的军事力量和其对加沙的行政治理能力，以及促使以色列被扣押人员获释。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员

的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当

日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个

别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及

（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做出的交易、

结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究咨询部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究咨询部，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改。 


