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⚫ 内容提要 

基本面来看，供应端，PTA方面，上周国内装置负荷回落 3.5个百分点至

78.4%，部分装置扰动，装置负荷有所下滑；乙二醇方面，国内装置负荷下滑

2.56个百分点至 64.42%，其中煤制装置负荷下滑 3.15个百分点至 68.17%。需

求方面，聚酯负荷为 86.3%，聚酯负荷企稳，不过终端季节性淡季下，聚酯负

荷仍承压。库存上，PTA 社会库存 368.9 万吨，环比增加 8.9 万吨；乙二醇港

口库存下滑 2.72万吨至 54.42万吨。综合而言，PTA方面，拜登与内塔尼亚胡

会晤后，加沙冲突停火协议的谈判似乎已进入最后阶段，地缘风险带来的溢价

延续减弱，叠加市场对需求有所担忧，原油延续承压，原油再度压制 PTA，不

过短期供需压力略有缓和，一定程度限制跌幅，PTA仍以偏弱震荡对待；乙二

醇方面，国内装置负荷下滑，聚酯负荷止跌，港口库存延续下滑，对乙二醇形

成一定支撑，不过原油延续承压，仍压制乙二醇。 

⚫ 风险提示 

宏观及原油超预期变化。 
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1. 行业动态 

1、周末江浙涤丝产销整体清淡，两天平均估算在 2-3 成，江浙几家工厂

两天平均产销分别在 40%、20%、0%、45%、15%、150%、10%、0%、0%、

20%、40%、70%、25%、30%、50%、0%、30%、30%、15%、70%、0%、

10%。 

2、逸盛石化宁波 30 万吨 IPA 装置目前计划 8 月检修，具体细节待进一

步跟进。中国台湾一套 20 万吨 IPA 计划 8 月上旬停产检修，目前预计在 3 周

左右。 

2. 产业链价格变动 
图表 1：产业链主要价格变动 

项目 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油 美元/桶 77.16 78.28 -1.12 -1.43% 

石脑油 美元/吨 684 677 7 1.03% 

PX 美元/吨 998 994 4 0.40% 

PTA(内盘) 元/吨 5804 5804 0 0.00% 

MEG(内盘) 元/吨 4648 4628 20 0.43% 

MEG(外盘) 美元/吨 540 537.5 2.5 0.47% 

聚酯切片 元/吨 7100 7100 0 0.00% 

涤纶 POY 元/吨 7775 7775 0 0.00% 

涤纶 FDY 元/吨 8300 8300 0 0.00% 

涤纶 DTY 元/吨 9300 9300 0 0.00% 

短纤 元/吨 7650 7650 0 0.00% 

瓶片 元/吨 7075 7065 10 0.14% 

PTA 期货主力合约 元/吨 5794 5734 60 1.05% 

MEG 期货主力合约 元/吨 4632 4595 37 0.81% 
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PTA 持仓量 手 832179 871471 -39292 -4.51% 

MEG 持仓量 手 281444 289379 -7935 -2.74% 

PTA 仓单量 手 29230 29440 -210 -0.71% 

MEG 仓单量 手 4241 4241 0 0.00% 
 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

3. 主要指标 
图表 2：PTA 基差 

 
数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：乙二醇基差 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

 

图表 4：PTA 现货及盘面加工差 
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数据来源：CCF，卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5：跨期价差 

  

数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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