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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3340 元/吨（-20），上海热卷 4.75mm 汇总价 3590 元/

吨（-20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3260 元/吨（-10）。（数

据来源：Mysteel） 

三中全会利好预期落空；因钢筋新旧国标切换，部分地

方仓库主动降价去库，市场存在一定抛压。 

上周四钢联口径，五大材产量继续下滑，表需小幅回升，

总库存小幅下降。其中螺纹产量下降较多，表需偏弱，总库

存下降；热卷产量高位略下降，需求韧性较强。出口方面，

据 SMM 统计，5-6 月 32 港口钢材出港量均达到了千万吨，

最新钢材出口仍处于高位。同时，SMM 调研 7 月钢厂热卷

出口计划量环比 6 月出口水平小幅增加 4.6%，后期热卷基

本面好坏考验出口韧性。 

总结来看，海外美国通胀低于市场预期，9 月降息概率

大幅上行，国内宏观预期相对偏弱，三中全会暂无超预期刺

激政策。本周钢材基本面并未有明显矛盾，但近期部分地区

仓库因新旧国标切换问题主动去库，市场存在一定抛压。仅

供参考。 

 

兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 103.2 美元/吨（-1.15），日照港超特粉 640 元/吨（+0），

PB 粉 798 元/吨（-5）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

近期海外矿山陆续发布二季度生产报告，上半年巴西淡

水河谷产销表现较强，澳洲 BHP 增量也超预期，力拓则相
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对保守，但明年有两个新矿山投产。 

本期铁矿石发运环比回升，按船期预计 7-8 月到港将维

持高峰。据钢联数据，全球铁矿石发运总量 2910.1 万吨，环

比增加 97.3 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2382.5 万吨，环

比减少 90.8 万吨。中国 47 港到港总量 2572.6 万吨，环比减

少 336.0 万吨；45 港到港总量 2376.2 万吨，环比减少 489.4

万吨；北方六港到港总量为 1233.5 万吨，环比减少 335.4 万

吨。 

铁水产量小幅回升，钢厂盈利率持续下滑。247 家钢企

日均铁水产量 239.65 万吨，环比增 1.36 万吨；进口矿日耗

293 万吨，环比增 1.67 万吨；钢厂盈利率降至 32%。 

45 港口累库至 1.5 亿吨以上，压港船舶数大量增加。上

周四全国 45 个港口进口铁矿库存为 15131 万吨，环比增加

142 万吨；港口日均疏港量 309.72 万吨，环比降 0.16 万吨。

247 家钢厂库存 9233 万吨，环比降 90 万吨。 

总结来看，铁矿石需求较强，矿价底部有较强支撑，但

随着近期到港量持续增加，港口累库较前期加快，压港船舶

也快速上升，叠加钢材基本面相对转弱，预计短期铁矿石偏

震荡。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 据 Mysteel，本次新国标事件对螺纹钢市场影响的出发点首先在于供给端，核心会导致

螺纹钢生产成本提高。在当前螺纹钢利润捉襟见肘的局面下，多数钢厂并不着急立刻

执行新规生产，短期内螺纹钢周产量仍将处于偏低水平，未来直至 8 月底左右的增量

空间并不大，产量或维持在 223-227 万吨/周的区间波动。 

2. 7 月 22 日，全国主港铁矿石成交 81.80 万吨，环比减 10.8%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 11.55 万吨，环比增 9.7%。 

3. 7 月 15 日-7 月 21 日，中国 47 港铁矿石到港总量 2572.6 万吨，环比减少 336.0 万吨；

中国 45 港铁矿石到港总量 2376.2 万吨，环比减少 489.4 万吨。 

4. 7 月 15 日-7 月 21 日，澳洲巴西铁矿发运总量 2382.5 万吨，环比减少 90.8 万吨。澳洲

发运量 1673.6 万吨，环比增加 113.2 万吨。 

5. 7 月 22 日，76 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3701 元/吨，环比上周五下降 22

元/吨。平均利润亏损 185 元/吨，谷电利润亏损 64 元/吨。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-7-22 2024-7-19 日环比 2024-7-15 周环比 

现货价格 

超特粉 640  640  0  660  -20  

金布巴粉 59.5% 733  738  -5  760  -27  

罗伊山粉 763  763  0  787  -24  

PB 粉 798  803  -5  827  -29  

PB 块 984  988  -4  1010  -26  

SP10 粉 721  733  -12  753  -32  

纽曼粉 811  816  -5  839  -28  

麦克粉 773  779  -6  800  -27  

卡粉 980  981  -1  1004  -24  

唐山铁精粉 1061  1061  0  1076  -15  

IOC6 742  747  -5  773  -31  

现货价差 
PB 粉-超特 158  163  -5  167  -9  

卡粉-PB 粉 182  178  4  177  5  

期货 

主力 799  805  -6  834  -36  

01 合约 777  784  -7  815  -39  

05 合约 763  770  -8  805  -43  

09 合约 799  805  -6  834  -36  

月差 铁矿 09-01 22  21  1  19  3  

主力基差 

超特粉 30  24  6  16  14  

金布巴粉 59.5% 73  72  1  67  6  

PB 粉 46  45  1  46  0  

SP10 粉 93  100  -7  92  1  

卡粉 150  145  5  141  9  

河钢精粉 123  117  6  102  21  

进口落地利润 
超特粉 0.4  -3.8  4.2  -8.7  9.0  

PB 粉 2.1  1.5  0.7  -7.8  9.9  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-7-22 2024-7-19 日环比 2024-7-15 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3340  3360  -20  3490  -150  

上海热卷 3590  3610  -20  3690  -100  

上海冷轧 4000  4010  -10  4030  -30  

上海中厚板 3580  3600  -20  3630  -50  

江苏钢坯 Q235 3260  3300  -40  3370  -110  

唐山钢坯 Q235 3260  3270  -10  3330  -70  

现货价差 

热卷-螺纹 250  250  0  200  50  

上海冷轧-热轧 410  400  10  340  70  

上海中厚板-热轧 -10  -10  0  -60  50  

螺纹-钢坯（江苏） 197  178  19  242  -45  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -266  -255  -11  -168  -98  

电炉平电 -175  -175  0  -160  -15  

电炉峰电 -317  -316  -1  -306  -11  

电炉谷电 -64  -63  -1  -41  -23  

华东热卷 -66  -55  -11  -18  -48  

期货主力 
螺纹钢 3451  3479  -28  3551  -100  

热卷 3634  3665  -31  3734  -100  

盘面利润 

螺纹 10 -96  -99  3  -128  33  

螺纹 01 -31  -36  5  -73  42  

热卷 10 37  37  0  5  33  

热卷 01 53  47  6  11  42  

期货价差 

卷-螺 10 价差 183  186  -3  183  0  

卷-螺 01 价差 134  133  1  134  0  

螺纹 10-01 -73  -72  -1  -69  -4  

热卷 10-01 -24  -19  -5  -20  -4  

主力基差 
螺纹 -111  -119  8  -61  -50  

热卷 -44  -55  11  -44  0  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 497  497  0  508  -11  

美国中西部 730  730  0  730  0  

欧盟市场 685  685  0  685  0  

日本市场 710  709  1  700  10  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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