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◼ 内容提要 

本周部分海外矿企陆续公布了二季度生产报告，结合钢

联口径的发运数据，上半年淡水河谷铁矿石产销较为亮眼，

同比增量较大，相较之下，澳矿产销略低于预期。 
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本周部分海外矿企陆续公布了二季度生产报告，结合钢联口径的发运数据，上半年淡水河

谷铁矿石产销较为亮眼，同比增量较大，相较之下，澳矿产销略低于预期。 

1、力拓（Rio Tinto） 

1.1、产量 

2024 年二季度，力拓皮尔巴拉地区铁矿石总产量（100%权益，包括其他公司的权益矿）7950

万吨，环比增加 2%，同比下降 2%，上半年累计产量 15740 万吨，同比下降 2%。 

二季度澳洲皮尔巴拉产量同比下降，一方面是因为 5 月中旬火车相撞事故影响，铁路运力

损失 6 天，部分矿山库存堆满，影响了生产进度；另一方面应该是杨迪矿质量下降导致产量下

滑，从历史数据看，杨迪粉以往季度产量一般在 13500-14500 万吨之间，但从 2023 年开始出现

了明显的下滑趋势，今年二季度产量仅 11235 万吨，同比下降 5%，上半年累计同比下降 9%。 

其他品种，二季度皮尔巴拉粉和 SP10 粉/块产量变化不大，同比均是下降 1%，上半年累计

产量同比增量分别是-2%、0%；罗布河粉/块产量同比分别增加 10%、4%，上半年累计同比分别

大幅增加 22%、17%，但绝对量太小，无法完全弥补杨迪矿减量的缺口。 

1.2、发运 

二季度总发运量（100%权益）8030 万吨，环比增加 3%，同比增加 2%，上半年累计发运量

15830 万吨，同比下降 2%。其中，上半年 SP10 粉/块发运量同比增幅较大，相较之下皮尔巴拉

粉/块发运同比下滑明显，可能是力拓老矿山品位存在一定下滑所致。 

力拓加拿大铁矿公司 IOC 精粉和球团二季度合计产量 3721 万吨（力拓权益占比 59%），

环比下降 16%，主要是因一季度野外火灾以及 6 月份的年度停产维护影响了生产，但该矿正处

于扩产期，因此同比还是增长了 6%。同时由于港口库存较低，二季度发货量同比下降 7%。 

上半年，力拓在中国港口累计销量 1400 万吨，同比增加 17.6%，6 月港口库存水平较去年

同期下降约 30 万吨。 

钢联口径，上半年力拓发往中国铁矿石周均 475 万吨，同比降 3.7%。 

1.3、下半年展望 

在铁矿业务拓展方面，皮尔巴拉地区新项目主要有两个： 

一是西坡矿（Western Range），该矿由力拓和宝武（宝武权益占比 46%）合作开发，目前
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建设进度 70%，二季度完成了初始矿区开发，后续将专注于新建的破碎筛分厂以及连接老矿区

帕拉布杜（Paraburdoo）加工厂的管道，计划 2025 年出矿，年产量预设 2500 万吨，可开采 13

年以上。 

二是新项目罗德岭（Rhodes Ridge），据悉该地区是世界上最大和质量最高的未开发铁矿脉，

蕴藏着高达 58 亿吨高品位矿产资源，平均铁品位 62.3%，总资源量预估为 67 亿吨，平均铁品

位为 61.6%，约占力拓在皮尔巴拉现有资源总量的三分之一。该项目 2022 年才获批开发，目前

尚处于可行性研究阶段，预计初始年产量可达 4000 万吨，可能要在 20 年代末才能开始出矿。 

由于皮尔巴拉粉近些年品位有所下降，力拓还在推进老旧矿山扩产项目，例如荷普山 1#和

2#、布鲁克曼 4#、大纳穆迪、西安吉拉斯等，这些矿山未来两三年产能产量或有增加，本次季

报中未提及库戴德利（Gudai-Darri）详细生产状况。 

最后是几内亚西芒杜（Simandou）铁矿项目，二季度末力拓开发西芒杜铁矿石的所有条件

均已满足：中铝集团已经支付了项目开发的必要资金，同时力拓辛弗有限公司（Simfer Jersey 

Limited）还达成了与赢联盟（WCS）合作建设铁路和港口基础设施的交易。今年剩下时间主要

是建设完成铁路和港口设施，辛弗（Simfer mine）2 号矿山（位于西芒杜南部矿区）计划于 2025

年实现首次投产，并在 30 个月内提升至年产 6000 万吨（力拓所占份额为 2700 万吨/年，其余

属于中铝集团）。 
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图表 1：力拓二季度铁矿石产销 

 

数据来源：Rio Tinto 官网 
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2、必和必拓（BHP） 

2.1、产量 

必和必拓二季度西澳地区铁矿石产量 7677.3 万吨，同比增加 6%，其中金布巴矿区表现良

好，产量同比大幅增加 29%，其他矿区增减不一；巴西萨马科地区产量不及一季度，同比下降

15%。 

2024 年财年（2023.7-2024.6），必和必拓铁矿石产量创新高，西澳地区铁矿石累计产量

28702.2 万吨（100%权益），同比增加 1%，达到财年目标中位数（2.82-2.94 亿吨），其中归属

权益矿 25493.6 万吨，同样达到了目标中位数；萨马科（Samarco）铁矿石产量 474.8 万吨，同

比增加 5%，超过了财年目标（400-450 万吨），合计权益矿总产量 25968.4 万吨，同比增 1%。 

必和必拓 24 财年的产量创新高原因有：一是供应链的扩张，即港口扩张项目 PDP1（Port 

Debottlenecking Project 1），使得运输能力增强，矿山产能得到了更多释放；二是近几年重点开

发的南坡矿（South Flank）已经达成了年产 8000 万吨的满负荷生产目标；三是萨马科选矿厂加

工能力的增强。 

2.2、发运 

必和必拓 24财年发运表现也较好，块矿和粉矿分别增加 2%、3%，萨马科球团发运增幅 6%。

钢联口径，上半年必和必拓发运至中国铁矿石周均 490 万吨，同比增加 4.7%。 

2.3、下半年展望 

后续，必和必拓将继续推进港口 PDP1 和铁路 RTP1（Rail Technology Programme 1）项目连

接，更进一步增加运输能力，但西澳目前没有其他新矿山开发项目；萨马科第二座选矿厂预计

将于 25 财年第三季度投产，一旦完全投产，球团矿的产能将增至 1600 万吨/年，25 财年总产量

目标上调 100 万吨至 500-550 万吨。 

必和必拓 25 财年（2024.7-2025.6）产量目标为 2.82-2.94 亿吨（100%权益），较 24 财年保

持不变，但自身权益矿产量 2.55-2.655 亿吨，较 24 财年重心上移 100 万吨，增量来自萨马科。 
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图表 2：必和必拓二季度铁矿石产销 

 

 

数据来源：BHP 官网 

3、淡水河谷（Vale） 

3.1、产量 

淡水河谷二季度铁矿石产量 8059.8 万吨，同比增 2.4%，球团矿 889.5 万吨，同比下降 2.4%。 

上半年，淡水河谷铁矿石累计产量 15142.4 万吨，同比增加 4.1%，其中北部系统 S11D 矿

区产量 3723.3 万吨，同比增 4.9%，刷新近几年记录，但北塞拉（Serra Norte）和东塞拉（Serra 

Leste）两个矿区表现拖后腿，使得整个北部系统产量同比下降 0.6%；东南部系统同比增产 0.9%，

主要增量来自米纳斯中心（Central mines）矿区；南部矿区表现非常好，同比增产 20.5%，两个

矿区帕劳佩巴（Paraopeba）和大瓦尔任（Vargem Grande）同比分别增产 22.7%、19%。上半年

球团矿累计产量 1736.2 万吨，同比下降 0.4%，北部系统同比降幅高达 13.3%、东南部系统小幅

增加 3.7%。 

3.2、发运 

今年淡水河谷发运同比增幅较高，是四大矿中表现最好的，二季度铁矿石发运 7979.2 万吨，

同比增加 7.3%，上半年累计发运 14361.8 万吨，同比大幅增加 10.4%。从钢联发运来看，今年

上半年淡水河谷发运至中国周均 501 万吨，同比增加 9.2%。 
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3.3、下半年展望 

后续，近年来 S11D 矿区产量不断增加，按照“TheNorthern System 240 Mt Program”以及

“Serra Sul 120”两个项目计划，S11D 矿区产能可增至 1.2 亿吨，按照当前产量计算仍有有较大

的增产潜力，况且 S11 矿区还有其他三个矿体尚未开发，同时北塞拉矿区的产量下降也属于计

划中；东南部系统因加工过程改造和工厂维护导致二季度部分矿区产量下降，下半年可能回补；

南部系统两个矿区工厂经过维护后，产出大幅增加，下半年有望保持增产。 

得益于今年 S11D 矿区和大瓦尔任（Vargem Grande）矿区的强劲表现，淡水河谷增强了实

现 24 财年产量目标上限的信心。 

图表 3：淡水河谷二季度铁矿石产销 

 

数据来源：Vale 官网 

4、FMG（福蒂斯丘） 

FMG 尚未公布二季度报告，根据钢联数据，上半年发往中国铁矿石周均 332 万吨，同比增

加 0.8%。 
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