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内容提要 

⚫ 我们的观点 

聚酯瓶片期货即将上市，将即 PTA、PX、乙二醇及

短纤期货之后，成为聚酯产业链第五个期货品种。本文

从聚酯瓶片基础知识、国内供应情况、需求情况及聚酯

瓶片期货合约四大方面向大家介绍聚酯瓶片期货新品

种情况。 

聚酯瓶片是乳白色或浅黄色的高度结晶性的聚合

物，聚酯瓶片最多用于软饮料行业，聚脂瓶片分为水瓶

级、油瓶级、热罐装饮料级、碳酸饮料级等类别，聚酯

瓶片期货标的为水瓶级聚酯切片。 

PTA 及乙二醇为其主要生产原料，供应企业包括逸

盛、三房巷、万凯、华润及百宏，行业集中度较高；终

端包括哇哈哈、农夫山泉等矿泉水生产企业。 

随着聚酯瓶片新增产能不断释放，行业亏损加剧，

应用聚酯瓶片期货工具锁定生产利润需求较强。 

 

能源化工研究团队 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

王其强 

从业资格编号：F03087180 

投资咨询编号：Z0016577 

吴森宇 

从业资格编号：F03121615 

俞秉甫 

从业资格编号：F03123867 

 

联系人 

王其强 

邮箱：wangqq@xzfutures.com  

 

 

 

专题报告 



 

报告目录 

一. 聚酯瓶片介绍 .............................................................................................................................3 

二. 国内供应情况介绍 ......................................................................................................................4 

1.国内产能攀升明显 为全球主要供应地区 .....................................................................................4 

2.聚酯瓶片产能较为集中 ..................................................................................................................5 

3.新增产能在路上 行业亏损加剧 ....................................................................................................5 

三．下游终端介绍 ............................................................................................................................7 

四．聚酯瓶片期货合约介绍 .............................................................................................................8 

 

图表目录 

图表 1：聚酯瓶片实物 ......................................................................................................................3 

图表 2：聚酯瓶片分类 ......................................................................................................................3 

图表 3：聚酯产业 .............................................................................................................................4 

图表 4：聚酯瓶片产能及增速 ..........................................................................................................4 

图表 5：聚酯瓶片产能地区分布 ......................................................................................................5 

图表 6：主要聚酯瓶片供应企业 ......................................................................................................5 

图表 7：主要聚酯瓶片供应企业 ......................................................................................................6 

图表 8：聚酯现金流..........................................................................................................................6 

图表 9：聚酯瓶片负荷及产量 ..........................................................................................................6 

图表 10：聚酯瓶片出口量 ................................................................................................................7 

图表 11：聚酯瓶片表观消费量 ........................................................................................................8 

图表 12：聚酯期货合约（征求意见稿） .........................................................................................8 



专题报告                                

一. 聚酯瓶片介绍 

聚酯瓶片全名为瓶级聚对苯二甲酸乙二酯(PET)树脂切片，聚酯瓶片是乳白色或浅黄色的高

度结晶性的聚合物，一般为 4*5*2 毫米的片状颗粒，表面平滑而有光泽。根据下游场景分类，

聚酯瓶片最多用于软饮料行业，聚脂瓶片分为水瓶级、油瓶级、热罐装饮料级、碳酸饮料级等

类别，不同等级间差异主要在于粘度不同。 

聚酯包括聚酯纤维（长丝、短纤）、聚酯瓶片、聚酯切片及聚酯薄膜，聚酯瓶片属于聚酯

中一种，为聚酯产业链重要下游。 

聚酯瓶片生产工艺主要包括两方面，首先是聚酯流程（CP阶段），这是一种液相连续聚合

过程，主要原料包括精对苯二甲酸（PTA）和乙二醇（MEG），经过酯化、缩聚反应后生成的熔

体经过滤生产出基础 PET 切片。其次是固相缩聚增粘流程（SSP 阶段），这是一种固相连续聚

合过程，通过在高温氮气环境中使 PET 缩聚产物保持固态，并在低于熔点温度的条件下进行聚

合反应。同时，通过氮气带走乙二醇、乙醛等副产品，以实现增粘、脱醛和提高结晶度的目的，

最终得到成品。 

图表 1：聚酯瓶片实物 

 
数据来源：公开资料，兴证期货研究咨询部 

图表 2：聚酯瓶片分类 

名称 粘度 用途 

水瓶级 0.8 矿泉水瓶及食品容器等 

油瓶级 0.83 矿泉水瓶、油瓶及酒瓶等 

热罐装级 0.78 热罐装饮料瓶 

碳酸饮料级 0.87 碳酸饮料瓶 
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数据来源：公开资料，兴证期货研究咨询部 

图表 3：聚酯产业 

 
数据来源：兴证期货研究咨询部 

二. 国内供应情况介绍 

1. 国内产能攀升明显 为全球主要供应地区 

国内产能持续攀升，成为全球主要供应地区。截止 2023 年国内聚酯瓶片产能 1661 万吨，

全球聚酯瓶片产能 3940万吨，国内聚酯瓶片产能占比 42%，全球接近一半产能集中在中国，是

全球聚酯瓶片主要生产地区之一。从 2020 年以来国内聚酯瓶片产能变化来看，2021 年受疫情

影响产能增速为负，2022年新增产能逐步投放，2023年产能增速高达 35%，国内聚酯瓶片产能

持续攀升。 

图表 4：聚酯瓶片产能及增速 

  
数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 
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2. 聚酯瓶片产能较为集中  

产能集中在头部企业，以华东、华南及西南地区为主。截止目前国内聚酯瓶片产能 1910

万吨左右，其中万凯、三房巷、逸盛、华润、及百宏 5 家头部企业产能 1485 万吨，占比高达

78%，行业产能主要集中在头部企业。从产能分布地区来看，聚酯瓶片主要集中在江苏、浙江、

海南、重庆等省市，华南、华东及西南地区聚酯瓶片产能超 90%。 

图表 5：聚酯瓶片产能地区分布 

 
数据来源：CCF，我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 

图表 6：主要聚酯瓶片供应企业 

企业 产能（万吨） 

逸盛 435 

三房巷 350 

华润材料 330 

万凯新材料 300 

百宏石化 70 

昊源化工 60 

汉江新材料 60 

桐昆集团 60 

远纺工业 55 

仪征化纤 45 
 

数据来源：CCF，我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 

3.新增产能在路上 行业亏损加剧 

2024 年仍是聚酯瓶片投产大年，行业持续亏损，产能利用率偏低。2023年以来瓶片新增产

能加速投放，2023年产能增速超 30%，2024年聚酯瓶片新增产能仍在路上，根据投产计划 2024
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年仍有超 600 万吨以上的新增产能投产计划，在聚酯新增产能占比中较高，虽然受聚酯瓶片亏

损影响，部分新增产能投放有所延迟，不过或通过产能利用率调整供应压力，新增产能预计仍

有较大落地预期。2024年上半年已经投放超过 240万吨聚酯瓶片产能，预计下半年聚酯瓶片新

增产能将延续投放。 

聚酯瓶片行业持续处于亏损状态，根据我们测算上半年聚酯瓶片平均现金流为-210元/吨，

行业延续亏损，行业减产挺价呼声较高，目前减产已经有所兑现，瓶片负荷跌至 75.6%。聚酯

瓶片的产量增速远不及产能增速，亏损背景下，聚酯瓶片产能利用率偏低。 

图表 7：主要聚酯瓶片供应企业 

企业 产能（万吨） 投产计划 

逸盛大化 70 2024年一季度 

安徽昊源化工 60 2024年一季度 

汉江新材料  30 2024年一季度 

逸盛大化 70 2024年二季度 

逸盛海南 120 预计 2024年三季度 

三房巷 150 预计 2024年三季度 

汉江新材料 30 预计 2024年三季度 

仪征化纤 50 预计 2024年三季度 

天圣化纤 40 预计 2024年三季度 

逸普新材料 30 2024年存投产可能 
 

数据来源：CCF，我的钢铁网，公开资料，兴证期货研究咨询部 

图表 8：聚酯现金流 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

图表 9：聚酯瓶片负荷及产量 
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数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 

三．下游终端介绍 

聚酯瓶片广泛应用于各类产品的包装，国内聚酯瓶片消费结构主要为三类，软饮料包装是

国内聚酯瓶片需求消费的第一大产品，是拉动聚酯瓶片消费的核心领域，其次是片材及其他包

装和油脂及调味品包装领域。包装是聚酯瓶片最主要的终端需求，主要用于软饮料、食品、化

妆品、医疗用品等领域的包装。下游终端用途以软饮料占比最高，包括碳酸锂饮料、矿泉水瓶

等，如哇哈哈、农夫山泉等龙头企业。 

国内聚酯瓶片另一消费端为出口，2023 年国内聚酯瓶片出口量 455 万吨，占 2023 年聚酯

瓶片产量 35%。2021 及 2022 年出口增长较快，超 30%，2020 年至 2023 年，聚酯出口平均增长

率 14%，出口成为国内聚酯瓶片重要去向之一。 

从表观消费量来看，2023年 860万吨，同比增加 26%，2024年 1-5月表观消费量 413万吨，

较去年同期变化不大。 

图表 10：聚酯瓶片出口量 
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数据来源：我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 

图表 11：聚酯瓶片表观消费量 

 

数据来源：我的钢铁网，兴证期货研究咨询部 

四．聚酯瓶片期货合约介绍 

聚酯产业链目前期货品种包括 PTA、PX、乙二醇及短纤，聚酯瓶片将成为聚酯产业链第五

个期货品种，聚酯瓶片期货合约具体见图表 12。 

图表 12：聚酯期货合约（征求意见稿） 

交易品种 瓶级聚酯切片（简称“瓶片”） 

交易单位 15吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 2元/吨 
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每日价格波动限

制 

上一交易日结算价±4%及《郑州商品交易所期货交易风险控制管理办法》

相关规定 

最低交易保证金 合约价值的 5％ 

合约交割月份 1—12月 

交易时间 
上午 9：00—11：30，下午 13：30—15：00，以及交易所规定的其他交易

时间 

最后交易日 合约交割月份的第 10个交易日 

最后交割日 合约交割月份的第 13个交易日 

交割品级 见《郑州商品交易所瓶级聚酯切片期货业务细则》 

交割地点 交易所指定交割地点 

交割方式 实物交割 

交易代码 PR 

上市交易所 郑州商品交易所 
 

数据来源：郑商所，兴证期货研究咨询部 

根据郑商所公布的聚酯瓶片期货合约及业务细则公开意见征求稿，对于聚酯期货合约及业

务细则需要关注以下几点： 

1、 聚酯瓶片期货合约交易及交割单位为 15吨/手，有别于 PX、PTA及短纤 5吨/手； 

2、 聚酯瓶片期货合约质量标准对标水瓶级聚酯切片； 

3、 聚酯瓶片期货实行免检交割品牌制度，具有交割仓库及交割厂库； 

4、 聚酯瓶片期货标准仓单为通用标准仓单，与 PTA期货相同； 

5、 聚酯瓶片注册期货标准仓单要求生产日期不超过 60天； 

6、 聚酯瓶片期货质量质检按 330吨一个样抽取。 
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