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内容提要 

本期马棕库存变动整体符合预期，报告影响整体

呈中性。产地棕榈油受出油率下降影响，6 月有所减

产，但是印尼棕榈油价格优势同样挤占马棕出口份额，

供需双双下降情况下库存增幅有限。7 月印尼再次上调

棕榈油参考价格，叠加印度节日备货，马棕出口端存在

支撑，但是产地增产持续，产量修复预期将制约棕榈油

中长期价格。目前国内油脂处于消费淡季，整体缺乏驱

动题材，更多跟随外盘运行，在外盘基本面走弱背景

下，棕榈油强势行情预计结束，回归区间震荡，整体运

行趋弱。 
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1.马来西亚棕榈油 6 月供需报告 

马来局报告显示，6 月产量为 161.25 万吨，环比下降 5.23%，进口量约为 1.17 万吨，环比

上升 58.7%，环比下降 43.46%，出口量约为 162.52 万吨，环比下降 0.68%，库存量为 182.94 万

吨，环比上升 4.35%，表观消费量为 30.09 万吨，环比下降 20.29%。本次报告整体符合预期，

市场反应中性。 

供应方面，6月棕榈油含油率下降，马棕产量下降。6月马来西亚油棕果平均产量为历史正

常范围，油棕果生长良好，降水偏多导致的含油率下降是 6月马棕产量下降的主要因素。7月马

棕产量修复预期不变，当地机构表示 7 月上旬棕榈油产量环比增长 58%，棕榈油增产将持续施

压盘面。 

需求方面，印尼下调棕榈油参考价，马棕出口量有所下降。中、印两国 6 月棕榈油进口情

况均有所改善，中国油厂买船意愿上升，印尼贸易商表示 6 月棕榈油产量预计达 153 万吨，创

10 个月以来峰值，但是马棕性价比相对低于印棕。6 月印尼棕榈油参考价下调至 778.82 美元/

吨，印尼棕榈油出口性价比上升，部分出口份额被印尼挤占，马棕受其影响出口放缓。但是印

尼上调 7 月棕榈油参考价至 800.75 美元/吨，并同样上调出口关税与出口费，印棕价格上涨将

导致出口需求回流马来西亚，叠加印度 7 月阿舒拉节节日备货，马棕未来出口存在提升可能。

马来西亚棕榈油国内消费增加 2.21%，在数值上整体变化不大，国内消费保持稳定。 

图表 1：6 月马棕榈油变动情况 

棕榈油（吨） 产量 进口 出口 国内需求 库存 价格 

5月 1704455 20761 1378443 338089 1753211 41.07 

6月 1615283 11738 1205214 345549 1829469 41.87 

环比 -5.23% -43.46% -12.57% 2.21% 4.35% 1.95% 

数据来源：MPOB, 兴证期货研究咨询部 

 

图表 2：马棕产量变动（吨）               图表 3：油棕果采摘情况（吨） 

  

数据来源：MPOB，兴证期货研究咨询部 
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图表 4：我国棕榈油库存（万吨）               图表 4：印度棕榈油进口量（万吨） 

  

数据来源：我的农产品，印度溶剂萃取商协会，兴证期货研究咨询部 

2. 结论 

本期马棕库存变动整体符合预期，报告影响整体呈中性。产地棕榈油受出油率下降影响，6

月有所减产，但是印尼棕榈油价格优势同样挤占马棕出口份额，供需双双下降情况下库存增幅

有限。7月印尼再次上调棕榈油参考价格，叠加印度节日备货，马棕出口端存在支撑，但是产地

增产持续，产量修复预期将制约棕榈油中长期价格。目前国内油脂处于消费淡季，整体缺乏驱

动题材，更多跟随外盘运行，在外盘基本面走弱背景下，棕榈油强势行情预计结束，回归区间

震荡，整体运行趋弱。 
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