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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 86.39 美元/桶（-

1.49）；美国 WTI 81.41 美元/桶（-0.92）；阿曼原油 85.68

美元/桶（-0.71）；俄罗斯 ESPO 80.38 美元/桶（-0.49）。

（数据来源：Wind） 

期货价格：ICE 布伦特 84.14 美元/桶（-0.76）；美国 WTI 

80.94 美元/桶（-0.47）； 上海能源 SC 626.2 元/桶（-

1.8）。 

本周 API 原油库存超预期减少，偏利多油价，但美国贝丽

儿飓风减弱且市场期待巴以达成停火协议驱动油价走弱。

基本面方面，美国至 7月 5日当周 API原油库存 -192.3 万

桶，预期-25 万桶，前值-916.3 万桶；当周 API 库欣原油

库存 -121.4 万桶，前值 40.4 万桶。供应端，6 月 28 日当

周美国国内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变。欧佩克+

在第 37 次会议上达成协议，将延长当前减产量至 3 季度末，

此后将部分减产措施逐步退出市场。当前市场的担忧主要

来源于自 4季度开始，若 OPEC+逐步开始提高产量，可能会

导致供应过剩。需求端，EIA 原油产量引伸需求 2148.37 万

桶/日，前值 1929.8 万桶/日。EIA 投产原油量 +26 万桶/

日，前值-23.3 万桶/日。宏观层面，美国 6 月服务业 PMI

降至四年以来新低，劳动力逐步放缓。地缘事件方面，以

色列周一对加沙发动的新一轮攻击，可能威胁到停火谈判。

袭击发生时，美国高级官员正在该地区推动停火。综合来

看，在汽油消费旺季的带动下，近期原油基本面转好，且

市场对夏季汽油消费旺季的预期仍在。但需注意若飓风和
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中东局势进一步缓和，可能带来油价的短期回调。仅供参

考。  

 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

 

 

 

 



日度报告                                

2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）                  图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                                 图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）                       图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

40

60

80

100

120

140

21
-0
9

21
-1
1

22
-0
1

22
-0
3

22
-0
5

22
-0
7

22
-0
9

22
-1
1

23
-0
1

23
-0
3

23
-0
5

23
-0
7

23
-0
9

23
-1
1

24
-0
1

24
-0
3

24
-0
5

布伦特近月 WTI近月 SC原油近月

-15

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

-3

-1

1

3

5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

6

8

10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

0

5

10

1/ 2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/ 9/ 10/ 11/ 12/

2021 2022 2023 2024



日度报告                                

 

图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）                       图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                          图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                             图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 6 月 28 日当周 EIA 原油库存降幅创 2023 年 7 月 28 日当周以来最大值。具体来看，EIA 商

品原油库存-1215.7 万桶，预期-68 万桶，前值+359.1 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库

存+34.5 万桶，前值-22.6 万桶。EIA 汽油库存-221.4 万桶，预期-132 万桶，前值+265.4 万桶。

EIA 精炼油库存 -153.5 万桶，预期-18.2 万桶，前值-37.7 万桶。供应端，6 月 28 日当周美

国国内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变。需求端，6 月 28 日当周，EIA 原油产量引伸需

求 2148.37 万桶/日，前值 1929.8 万桶/日。EIA 投产原油量 +26 万桶/日，前值-23.3 万桶/日。 

2. 美国能源信息署(EIA)表示，预计明年全球石油市场将出现供应短缺，逆转了之前给出的供

应将过剩的预测。EIA 预计，石油输出国组织(OPEC)和其包括俄罗斯在内的盟友组成的

OPEC+产油国联盟的产量在今年余下时间以及 2025 年都将低于其宣布的目标水平，这将令

全球石油库存承压，导致油价上涨。 

3. 美国劳工部公布 6 月就业岗位稳健增长，但政府和医疗保健服务部门约占整体岗位增长的

四分之三，失业率创下 4.1%的两年半新高，暗示劳动力市场出现闲置，这让美联储保持在

将于不久后开始降息的路径上。就业报告还显示，4 月和 5 月就业岗位增幅比之前估计的

少 11.1 万个。6 月非农就业岗位增加 20.6 万个，预估为 19 万个。6 月平均时薪环比上涨

0.3%，同比增长 3.9%，这是 2021 年 6 月以来最小同比涨幅。报告公布后，联邦基金利率

期货交易员认为美联储在 9 月 17-18 日会议上降息的可能性约为 77%，还认为 12 月第二次

降息的可能性在上升。 

4. 美国上周初请失业金人数有所增加，而失业人数在 6 月底进一步上升至两年半以来的新高，

这与劳动力市场逐渐降温的趋势一致。劳工部表示，在截至 6 月 29 日的一周内，各州初请

失业金人数增加了 4000 人，经季节性调整后为 23.8 万人，路透预估为 23.5 万人。数据发

布后，华尔街股市走高。美元兑一篮子货币下跌。美国公债价格上涨。另外，6 月 ISM 服

务业采购经理人指数(PMI)下滑至四年来的最低点，可能暗示第二季度末经济失去动力。 

5. DNB Markets 的数据显示，沙特出售给亚洲客户的主打产品阿拉伯轻质原油降价幅度低于

预期。国有石油巨头沙特阿美公司将 8 月份进口原油的官方售价较阿曼/迪拜平均价格下调

了 0.60 美元至 1.80 美元/桶，此举突显出欧佩克产油国面临的压力，原因是欧佩克以外国

家的供应强劲增长。 

6. 阿联酋阿布扎比国家石油公司 ADNOC：8 月份穆尔班原油价格设定为 82.52 美元/桶。将 8

月份的 UMM LULU 原油价格设定为较穆尔班原油升水 0.15 美元/桶。将 8 月份的达斯原油

价格设定为较穆尔班原油贴水 0.75 美元/桶。 



日度报告                                

7. 沙特阿美将 8 月销往欧洲的阿拉伯轻质原油官方售价上调 0.9 美元/桶，至较基准布伦特原

油期货价格升水 4.00 美元/桶。 

8. 俄罗斯能源部表示，俄罗斯 5 月石油产量超过了 OPEC+设定的配额，同时承诺将履行其义

务。能源部声明称，产量超过配额的问题将在 6 月得到解决，并将达到目标水平。 

9. OPEC 秘书长表示，OPEC 在长期预测中认为石油需求不会达到顶峰，预计到 2045 年石油

需求将增长到 1.16 亿桶/日，甚至可能更高。国际能源署(IEA)一份报告称，认为石油需求

将在 2029 年达到峰值，达到约 1.06 亿桶/日的水平。OPEC 秘书长盖斯撰文称，国际能源

署的报告是“危险的评论，尤其是对消费者而言，只会导致潜在的前所未有的能源价格波

动”。 

10. 美国能源信息署(EIA)表示，今年美国石油产量和全球石油需求可能会创下比此前预期还高

的新纪录。EIA 现预计，今年美国石油产量将增长约 31 万桶/日，达到 1324 万桶/日，比 5

月给出的预测多出约 4 万桶/日。EIA 表示，预计今年全球原油和液体燃料消费量将增加

110 万桶/日，达到 1.03亿桶/日，略高于此前预测的约 1.028 亿桶/日。 

11. 石油输出国组织(OPEC)坚持其对 2024 年全球石油需求相对强劲增长的预测，尽管第一季

石油使用量低于预期，并表示旅游业将支持今年下半年的石油消费。OPEC 在月度报告中

表示，2024 年全球石油需求将增加 225 万桶/日，2025 年将增加 185 万桶/日。这两项预测

均与上月持平。 
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