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核心观点 

美豆种植面积与季度库存双双发布，种植面积低

于市场预期，对盘面形成一定利多影响，但是季度库

存小幅上调，抵消了种植面积的利多影响。但是种植

面积报告发布在一定程度上代表着美豆市场当前最大

利空预期落地，美豆价格止跌企稳。未来美豆将进入

生长关键期，天气炒作将对单产形成影响，但是目前

美豆生长情况良好，叠加种植面积增长，单产容错率

较大，即使单产降至近三年平均水平，美豆供需平衡

表仍然相对宽松，天气升水空间整体有限，豆类市场

预计呈现震荡运行。 
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一、种植面积与季度库存多空交织，产区天气成为未来

重点 

6 月 USDA 发布美豆种植面积报告，大豆种植面积为 8610 万英亩，较 3 月种植面积

预测下降 40 万英亩。本次大豆种植面积变动主要集中在大豆主产州，其中爱荷华州、

密苏里州大豆种植面积分别下降 30万英亩与 40万英亩，北卡罗莱纳、俄亥俄与北达科

他州种植面积均下调 10-15 万英亩，但伊利诺伊、明尼苏达以及其余南部州种植面积

有所上升，种植面积降幅整体有限。本年度玉米种植面积虽然有所上升，但是上年玉

米挤占大豆种植面积情况并未重现，报告发布后，6 月市场最大利空预期落地，美豆价

格存在止跌企稳迹象。 

USDA 季度库存报告显示，美豆三季度大豆库存为 9.7 亿蒲，较市场预期值 9.63

亿蒲小幅上升，并高于上年度期末库存情况。2023/24 年度压榨量有所下降，生柴利

润走低，季度库存小幅上调，美豆旧作供应较好。 

图表 1：2024/25年度大豆、玉米种植面积变动情况（千英亩） 

 

数据来源：USDA，兴证期货研究咨询部 
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图表 2：美豆 6月季度库存水平 

 

数据来源：USDA，兴证期货研究咨询部 

二、美豆整体保持宽裕，市场反应较为平淡 

6 月末相继发布种植面积与季度库存报告，种植面积小幅下调带来一定利多影响，

但是季度库存上升在一定程度上抵消了报告利多效果，叠加当前天气情况整体较好，

市场对报告利多反应有限。但是种植报告利空落地后，豆类市场利空出尽，中西部产

区降水分布不均以及产区高温干旱担忧或将成为未来炒作题材。目前美豆单产尚未出

现下降担忧，在 8343 万英亩的预计收割面积假设下，52 蒲/英亩将带来 43.38 亿蒲的

产出水平，后续天气情况可能对单产存在一定扰动，但即使单产降至近三年平均水平，

51 蒲/英亩的单产同样将带来 42.54 亿蒲的大豆产量，整体而言美豆供应趋松不变，

本年度天气炒作空间整体有限，豆类预计延续震荡运行。 
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