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内容提要 

兴证原油： 现货报价：英国即期布伦特 85.57 美元/桶（-

1.25）；美国 WTI 80.90 美元/桶（+0.07）；阿曼原油 84.77

美元/桶（-0.62）；俄罗斯 ESPO 79.90 美元/桶（-0.51）。

（数据来源：Wind） 

期货价格：ICE 布伦特 84.48 美元/桶（+0.33）；美国 WTI 

80.14 美元/桶（+0.14）； 上海能源 SC 625.2 元/桶（-

0.5）。 

本周 EIA 数据显示原油及汽油库存均超预期增加，利空油

价，但中东局势仍然紧张，地缘事件驱动油价小幅上涨。

基本面方面，6 月 21 日当周，EIA 商品原油库存+359.1 万

桶，预期-285 万桶，前值-254.7 万桶。EIA 俄克拉荷马州

库欣原油库存-22.6 万桶，前值+30.7 万桶。EIA 汽油库存

+265.4 万桶，预期-102.4 万桶，前值-228 万桶。EIA 精炼

油库存 -37.7 万桶，预期-105万桶，前值-172.6 万桶。供

应端，6月 21 日当周美国国内原油产量维持在 1320.0 万桶

/日不变。欧佩克+在第 37 次会议上达成协议，将延长当前

减产量至 3 季度末，此后将部分减产措施逐步退出市场。

当前市场的担忧主要来源于自 4季度开始，若 OPEC+逐步开

始提高产量，可能会导致供应过剩。需求端，6 月 21 日当

周 EIA 原油引伸需求 1929.8 万桶/日，前值 2061.79 万桶/

日。EIA 汽油引伸需求 984.5 万桶/日，前值 1039.51 万桶/

日。EIA 投产原油量 -23.3 万桶/日，前值-28.2 万桶/日。

宏观层面，美国 6月消费者信心指数降至 100.4，市场担忧

经济前景，但家庭对劳动力市场仍持乐观态度，并预计未

兴证期货.研究咨询部 

能源化工研究团队 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

王其强 

从业资格编号：F03087180     

投资咨询编号：Z0016577 

吴森宇 

从业资格编号：F03121615 

俞秉甫 

从业资格编号：F03123867 

日度报告 



 

来一年通胀将趋缓。地缘事件方面，乌克兰无人机袭击了

俄罗斯南部的一个油库。此外，以色列与黎巴嫩真主党发

生争端。中东与俄乌局势均有加剧迹象，驱动油价上涨。

综合来看，当前原油基本面呈中性，供应端受限但需求复

苏也偏疲软。中短期看，由于 OPEC+明确将继续延长当前减

产措施至 3 季度末，原油基本面仍然可以维持相对平衡，

同时汽油旺季的到来对需求有一定提振。长期看，随着

OPEC+逐步退出减产措施，重点关注需求复苏情况。延续震

荡思路。仅供参考。 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）                  图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                                 图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）                       图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

40

60

80

100

120

140

21
-0
8

21
-1
0

21
-1
2

22
-0
2

22
-0
4

22
-0
6

22
-0
8

22
-1
0

22
-1
2

23
-0
2

23
-0
4

23
-0
6

23
-0
8

23
-1
0

23
-1
2

24
-0
2

24
-0
4

布伦特近月 WTI近月 SC原油近月

-15

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

-3

-1

1

3

5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

6

8

10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

0

5

10

1/ 2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/ 9/ 10/ 11/ 12/

2021 2022 2023 2024



日度报告                                

 

图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）                       图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                          图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                             图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 本周 EIA 数据显示，6 月 21 日当周 EIA 商品原油及汽油库存超预期增加，利空油价。具体

来看，EIA 商品原油库存+359.1 万桶，预期-285 万桶，前值-254.7 万桶。EIA 俄克拉荷马州

库欣原油库存-22.6 万桶，前值+30.7 万桶。EIA 汽油库存+265.4 万桶，预期-102.4 万桶，前

值-228 万桶。EIA 精炼油库存 -37.7 万桶，预期-105 万桶，前值-172.6 万桶。供应端，6 月

21 日当周美国国内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变。需求端，6 月 21 日当周 EIA 原油

引伸需求 1929.8 万桶/日，前值 2061.79 万桶/日。EIA 汽油引伸需求 984.5 万桶/日，前值

1039.51 万桶/日。EIA 投产原油量 -23.3 万桶/日，前值-28.2 万桶/日。综合来看，原油产量

继续维持不变，原油及汽油需求下滑，库存超预期增加，利空油价。 

2. 美国至 6 月 21 日当周 API 原油库存 91.4 万桶，预期-300 万桶，前值 226.4 万桶; 当周 API

库欣原油库存 -30.5 万桶，前值 52.4 万桶; 当周 API 原油进口 -49.2 万桶，前值-30.4 万桶; 

当周 API投产原油量 -9.3万桶/日，前值-46.7 万桶/日。  

3. 墨西哥新的彭贝克斯炼油厂仍需重要工作，远未准备就绪，由于新炼油厂的延迟，墨西哥

国家石油公司不会执行原油出口削减计划。墨西哥国家石油公司：五月份原油出口量达到

每日 91.1 万桶，环比增长 33.8%；五月汽油产量为 26.7 万桶/日，环比下降 10.1%。 

4. 俄罗斯能源部表示，俄罗斯 5 月石油产量超过了 OPEC+设定的配额，同时承诺将履行其义

务。能源部声明称，产量超过配额的问题将在 6 月得到解决，并将达到目标水平。 

5. OPEC 秘书长表示，OPEC 在长期预测中认为石油需求不会达到顶峰，预计到 2045 年石油

需求将增长到 1.16 亿桶/日，甚至可能更高。国际能源署(IEA)一份报告称，认为石油需求

将在 2029 年达到峰值，达到约 1.06 亿桶/日的水平。OPEC 秘书长盖斯撰文称，国际能源

署的报告是“危险的评论，尤其是对消费者而言，只会导致潜在的前所未有的能源价格波

动”。 

6. 美国 5 月消费者价格意外持平，因汽油和其他商品价格下降抵消了租房成本上升，但通胀

率可能仍然过高，美联储可能无法在 9 月之前开始降息。报告还显示，5 月核心通胀压力

明显减弱。5 月消费者价格指数(CPI)较前月持平，为 2022 年 7 月以来最疲软的读数；分析

师原本预估上升 0.1%。5 月 CPI 较上年同期上涨 3.3%。核心 CPI 较前月上升 0.2%，为去

年 10 月以来最小增幅；核心 CPI同比增长 3.4%，为 2021 年 4月以来的最小增幅。 

7. 美联储周三宣布将政策利率目标区间维持在 5.25%-5.50%不变，并将可能开始降息的时间

推后至 12 月，决策者预计今年将仅降息一次，幅度为 25 个基点。美联储主席鲍威尔表示，

新的预测反映了决策者对通胀前景的“保守”看法。美联储还将对长期或“中性”利率的
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估计从 2.6%上调至 2.8%，这暗示决策者认为需要给经济施加更多的限制才能打赢通胀阻

击战。 

8. 美国能源信息署(EIA)表示，今年美国石油产量和全球石油需求可能会创下比此前预期还高

的新纪录。EIA 现预计，今年美国石油产量将增长约 31 万桶/日，达到 1324 万桶/日，比 5

月给出的预测多出约 4 万桶/日。EIA 表示，预计今年全球原油和液体燃料消费量将增加

110 万桶/日，达到 1.03亿桶/日，略高于此前预测的约 1.028 亿桶/日。 

9. 石油输出国组织(OPEC)坚持其对 2024 年全球石油需求相对强劲增长的预测，尽管第一季

石油使用量低于预期，并表示旅游业将支持今年下半年的石油消费。OPEC 在月度报告中

表示，2024 年全球石油需求将增加 225 万桶/日，2025 年将增加 185 万桶/日。这两项预测

均与上月持平。 

10. 美国供应管理协会(ISM)的调查显示，美国服务业在经历了上个月的短暂萎缩后，5 月重新

进入增长模式，衡量企业活动的指标出现了三年来最大的改善。与此同时，衡量民间雇主

招聘情况的 ADP 就业报告显示，上个月企业增加的工作岗位为 1 月份以来最少，小型企业

在六个月中首次减少工作岗位。 

11. 美国 5 月制造业活动连续第二个月放缓，新商品订单创下近两年来最大降幅，建筑项目支

出也意外下滑，这些最新迹象表明，经济正在逐步放缓。美国供应管理协会(ISM)表示，5

月制造业采购经理人指数从 4 月的 49.2 降至 48.7，并指出调查对象中提及“疲软”的情况

有所增加。与此同时，由于非住宅活动减少，4 月建筑支出意外连续第二个月下降，但独

栋房屋住宅建筑有所改善。 

12. 由石油输出国组织(OPEC)和以俄罗斯为首的盟国组成的 OPEC+产油国集团周日同意将大部

分深度减产措施延长至 2025 年，该组织寻求在需求增长乏力、利率高企和竞争对手美国产

量上升的情况下支撑市场。OPEC+周日同意将 366 万桶/日的减产措施延长一年至 2025 年

底，并将 220 万桶/日的减产行动延长三个月至 2024 年 9 月底。OPEC+将在 2024 年 10 月

至 2025 年 9 月的一年时间内逐步取消 220 万桶/日的减产举措。 
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