
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

 宏观预期偏空，粗钢减产传闻

发酵 

2024 年 6 月 24 日  星期一

周度观点 

钢材：需求环比略回升，但预期偏空 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 3520 元/吨（周环比-70），上海热卷 4.75mm 汇总价 3750

元/吨（周环比-50），唐山钢坯 Q235 汇总价 3340 元/吨（周

环比-60）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

年中降息预期、专项债发行对基建提振预期均落空，叠

加近期股市再度走弱，导致宏观情绪有所转弱，关注后期“三

中全会”；粗钢限产传闻继续发酵，利空原料利多成材。 

上周四钢联口径，钢材基本面数据略好转，五大材产量

下降，库存小幅下降，表需略回升。其中螺纹表需小幅回升，

总库存由增转降；热卷产量下降较多，需求强度主要靠出口

来维持。据 SMM 统计，近一个月来 32 港口钢材离港量同

比大幅增加，周均保持历史高位。 

总结来看，近期宏观情绪偏弱，市场对“三中全会”的

预期升温。粗钢限产传闻继续发酵；上周钢材基本面有所改

善，但预期转弱，预计短期震荡走势。 
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铁矿石：铁水维持高位，到港回升 

行情回顾 

现货报价，普式 62%Fe 价格指数 105.1 美元/吨（周环

比-2.55），日照港超特粉 642 元/吨（周环比-23），PB 粉 810

元/吨（周环比-15）。（数据来源：iFind，Mysteel） 

核心观点 

矿山年中冲量，本期铁矿石发运环比略降，但仍处于高

位，到港回升，预计后期到港会持续增加。据钢联数据本期

全球铁矿石发运总量 3338.0 万吨，环比减少 117.0 万吨，澳

洲巴西铁矿发运总量 2832.8 万吨，环比减少 28.0 万吨。中

国 47 港到港总量 2600.3 万吨，环比增加 286.5 万吨；45 港

到港总量 2473 万吨，环比增加 265.6 万吨。 

铁水继续上升，日耗增加。247 家钢企日均铁水产量

239.94 万吨，环比增加 0.63；进口矿日耗 294 万吨，环比增

加 1.1 万吨。 

港口略微去库。周四全国 45 个港口进口铁矿库存为

14883 万吨，环比降 9.35 万吨；港口日均疏港量 311.52 万

吨，环比增加 2.14 万吨。247 家钢厂库存 9214 万吨，环比

降 36 万吨。 

总结来看，铁水产量维持高位，支撑铁矿石需求，但粗

钢限产传闻继续发酵，矿山年中冲量，发运年内新高，后期

到港或大幅回升，港口去库幅度不显，预计铁矿石短期偏震

荡走势。 
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一、 宏观数据追踪 

年中降息预期、专项债发行对基建提振预期均落空，叠加近期股市再度走弱，导致宏观情

绪有所转弱，关注后期“三中全会” 

图1.  社会融资规模  图2.  居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部  数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部 

图3. 全国项目开工投资  图4.  地方政府新增专项债 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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二、钢材高频数据跟踪 

1.1．期现价格价差 

上周钢材价格偏弱向下，螺纹 C 结构有继续加深的趋势。 

图5.  螺纹钢现货价格  图6.  热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图7.  螺纹钢 10基差  图8.  螺纹 10-01月差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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海外钢材价格下跌，内外出口价差收窄，钢材出口利润减少。 

图9.  国际热卷价格对比  图10.  国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

卷螺差继续扩张。 

图11.  卷螺价差  图12.  冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.2．成本利润 

周一原料跌幅略大于成材，盘面利润有所扩张；247 家钢厂盈利率维持在 50%左右。 
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图13.  铁矿石价格指数  图14.  废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图15.  焦煤价格指数  图16.  焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图17.  螺纹钢长流程即期利润  图18.  247家钢企盈利率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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1.3．供应 

上周铁水产量继续回升，螺纹、热卷产量均环比下降。 

图19.  高炉产能利用率  图20.  电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图21.  钢厂废钢到货量  图22.  钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：富宝资讯，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图23.  螺纹产量  图24.  热卷产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.4．需求 

天气影响因素减弱，螺纹表需环比略增，但上周有文件显示地方政府新增专项债主要用途

是化债而非基建，因此需求预期转弱；热卷需求靠高增长的出口支撑。 

图25.  螺纹表观消费  图26.  线材表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

  

150

200

250

300

350

400

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

第
5

5
周

螺纹钢周产量（农历）（万吨）

2021 2022 2023 2024

260

280

300

320

340

360

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

热卷周产量（万吨）

2021 2022 2023 2024

0

100

200

300

400

500

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

第
5

5
周

螺纹钢周消费量（农历）（万吨）

2021 2022 2023 2024

0

50

100

150

200

250

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

第
5

5
周

线材周消费量（农历）（万吨）

2021 2022 2023 2024



周度报告                                

图27.  主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28.  混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

地产新政策出台以来，成交改善并不明显。 

图29.  全国 30大中城市房屋成交面积  图30.  100大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind 

图31.  热卷表观消费  图32. 钢材国内 32港口出港量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 
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图33.  冷轧板卷表观消费量  图34.  镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图35.  型钢产量  图36.  带钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.5．钢材和原料库存 

上周钢联口径螺纹、热卷库存变化不明显，但贸易商数据显示华东、华南库存压力较大；唐

山钢坯持续累库。 
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图37.  螺纹钢总库存  图38.  热卷总库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图39.  H型钢库存  图40.  工角槽社会库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图41.  钢厂带钢库存  图42.  带钢社会库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图43.  唐山钢坯库存  图44.  废钢库存 
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图45.  焦煤库存  图46.  焦炭库存 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1．期现价格价差 

铁矿石偏弱，期现基差、9-1 月差低位震荡，有向 C 结构发展的趋势。 

图47.  普式 62%铁矿石价格指数  图48.  日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图49.  卡粉-PB粉价差  图50.  卡粉-唐山 66%精粉价差 
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图51.  PB块-PB粉价差  图52.  PB粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图53.  09合约 PB粉基差  图54.  01合约 PB粉基差 
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2.2．海运费 

铁矿石海运费有所分化，巴西、南非航线的运价上涨，印度航线运价下跌。 
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图55.  波罗的海干散货指数  图56.  主要进口国-中国海运费 
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2.3．铁矿发运和到港量 

矿山年中冲量，本期铁矿石发运环比略降，但仍处于高位，到港回升，预计后期到港会持续

增加。据钢联数据本期全球铁矿石发运总量 3338.0 万吨，环比减少 117.0 万吨，澳洲巴西铁矿

发运总量 2832.8 万吨，环比减少 28.0 万吨。 

中国 47 港到港总量 2600.3 万吨，环比增加 286.5 万吨；45 港到港总量 2473 万吨，环比增

加 265.6 万吨。 

5 月份 Mysteel 新口径 433 家国内矿企累计生产铁精粉 2666.8 万吨，环比增 31.3 万吨，增

幅 1.2%；1-5 月累计产量 12509.3 万吨，累计同比增 686.8 万吨，增幅 5.8%。 

图57.  澳巴发运量  图58.  全球铁矿发运量 
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图59.  45港到港量  图60.  45港到港船舶 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图61.  压港天数  图62.  国产铁精粉产量 
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2.4．日均铁水产量 

铁水继续上升，日耗增加。247 家钢企日均铁水产量 239.94 万吨，环比增加 0.63；进口矿

日耗 294 万吨，环比增加 1.1 万吨。 

按照进口矿发运到港+国产矿产量、港口累库计算，实际铁水产量应在 245 万吨左右。 
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图63.  45港铁矿日均疏港量  图64.  247家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图65.  64家钢厂块矿入炉比  图66.  64家钢厂进口烧结矿入炉比 
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2.5．铁矿库存 

钢港口略微去库。周四全国 45 个港口进口铁矿库存为 14883 万吨，环比降 9.35 万吨；港口

日均疏港量 311.52 万吨，环比增加 2.14 万吨。247 家钢厂库存 9214 万吨，环比降 36 万吨。 
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图67.  45港铁矿库存  图68.  45港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图69.  247家钢企进口铁矿库存  图70.  247家钢企进口铁矿库消比 
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图71.  64家钢厂进口矿可用天数  图72.  266座矿山铁精粉库存 
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四、市场资讯 

1. 上周末，多地推出房地产新政，具体如下：（1）甘肃兰州：取消限购、限售、价格备

案等限制措施，阶段性上调公积金实际可贷额度，阶段性放宽公积金贷款首套房认定

标准，支持公寓类房屋居住需求。（2）江苏南京建邺区：存量住房“以旧换新”试点

活动将于 6 月 26 日开启，2024 年 12 月 31 日结束。此次活动在主城区采用市场化运作

的方式，联动各大开发商，社会楼盘参与去化。（3）江苏南通：公积金最高贷款额度

上调至 60 万元/人、120 万元/户。二孩、三孩家庭在其可贷额度的基础上另行增加 20

万元/户、30 万元/户。（4）四川泸州：进一步优化住房公积金部分政策，开展商转公

贷款业务，住房公积金贷款以缴存职工家庭的住房公金贷款使用次数认定家庭住房套

数。 

2. 上周末，唐山迁安普方坯资源出厂含税下调 40 元/吨，报 3300 元/吨。 

3. 6 月 21 日，全国主港铁矿石成交 75.90 万吨，环比减 16.7%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 10.20 万吨，环比减 1.1%。 

4. 上周，247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 89.76%，环比增加 0.23 个百分点；日均铁水产

量 239.94 万吨，环比增加 0.63 万吨。 

5. 上周，全国 45 港进口铁矿石库存为 14883.27 万吨，环比降 9.35 万吨；47 港进口铁矿

石库存总量 15513.27 万吨，环比降 24.35 万吨。 

6. 经草根调查和市场研究，CME 预估 2024 年 6 月挖掘机（含出口）销量 16000 台左右，

同比增长 1.5%左右，市场逐步修复。分市场来看，国内市场预估销量 7300 台，同比增

长近 20%。出口市场预估销量 8700 台，同比下降近 10%。 

7. 住房和城乡建设部召开收购已建成存量商品房用作保障性住房工作视频会议，提出推

动县级以上城市有力有序有效开展收购已建成存量商品房用作保障性住房工作。 
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