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内容提要 

现货方面，张家港棕榈油现货价为7800元/吨（50），

广东棕榈油现货价为7930元/吨（50），张家港豆油现货价

为 8100元/吨（0），广州豆油现货价为 8040元/吨（0）。 

5 月 MPOB 报告指引有限，棕榈油维持观望。马棕 5 月

增产持续，产地报价松动带动中、印补库，出口偏强运行。

6 月上旬产量出现下降，但是航运机构出口数据存在矛盾，

出口端存在走走弱可能，产地价格支撑有限。国内棕榈油

供需整体呈中性，进口量预计持续恢复，但是夏季油脂消

费趋弱，国内整体缺乏题材驱动，跟随外盘运行为主。 

短期大豆缺乏利多驱动，豆油延续震荡运行。6月USDA

报告相对利空盘面，豆油受外盘与国内基本面双重利空影

响，上方压力较强，近期跟随美豆运行，延续震荡运行。 

风险因素 

棕榈油产量修复不及预期；海外棕榈油需求回升； 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，林吉特/吨，美元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2409 7678 7680 -2 -0.03% 

豆油 2409 7906 7940 -34 -0.43% 

BMD 棕榈油 8 月合约 3961 3933 28 0.71% 

CBOT 豆油 43.85 43.62 0.23 0.53% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油：张家港 7800 7750 50 0.65% 

棕榈油：广州 7930 7880 50 0.63% 

豆油：张家港 8100 8100 0 0.00% 

豆油：日照 8020 8020 0 0.00% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2409 122 -56 178 -317.86% 

豆油 2409 194 66 128 193.94% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：棕榈油合约价格（元/吨）                               图表 5：豆油合约价格（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：棕榈油 9-1 价差（元）                                       图表 7：豆油 9-1 价差（元） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆棕价差（元） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

 

 

 

 

 

 

 

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

0
1
-0
2

0
1
-2
6

0
2
-1
9

0
3
-1
4

0
4
-0
7

0
5
-0
2

0
5
-2
6

0
6
-1
9

0
7
-1
3

0
8
-0
6

0
8
-3
0

0
9
-2
3

1
0
-2
4

1
1
-1
7

1
2
-1
1

棕榈油9-1价差

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

0
1
-0
2

0
1
-2
4

0
2
-1
5

0
3
-0
8

0
3
-3
0

0
4
-2
2

0
5
-1
7

0
6
-0
8

0
6
-3
0

0
7
-2
2

0
8
-1
3

0
9
-0
4

0
9
-2
6

1
0
-2
5

1
1
-1
6

1
2
-0
8

豆油9-1价差

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

-2,000.00

-1,500.00

-1,000.00

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

2019-09-03 2021-09-03 2023-09-03

豆棕价差



日度报告                                

 

2. 基本面情况 

图表 9：马来西亚棕榈油产量（吨）                      图表 10：印尼棕榈油产量（千吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 11：中国棕榈油库存（万吨）                                图表 12：中国豆油库存（万吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：棕榈油成交量（吨）                                      图表 14：豆油成交量（吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

马棕产量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

印尼棕榈油产量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

20

40

60

80

100

120

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1
0
周

第
1
3
周

第
1
6
周

第
1
9
周

第
2
2
周

第
2
5
周

第
2
8
周

第
3
1
周

第
3
4
周

第
3
7
周

第
4
0
周

第
4
3
周

第
4
6
周

第
4
9
周

第
5
2
周

中国棕榈油库存

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

20

40

60

80

100

120

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1
0
周

第
1
3
周

第
1
6
周

第
1
9
周

第
2
2
周

第
2
5
周

第
2
8
周

第
3
1
周

第
3
4
周

第
3
7
周

第
4
0
周

第
4
3
周

第
4
6
周

第
4
9
周

第
5
2
周

豆油库存

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0
5000
10000
15000
20000
25000
30000
35000
40000

0
1
-0
2

0
1
-2
2

0
2
-1
1

0
3
-0
3

0
3
-2
3

0
4
-1
3

0
5
-0
6

0
5
-2
6

0
6
-1
5

0
7
-0
5

0
7
-2
5

0
8
-1
4

0
9
-0
3

0
9
-2
3

1
0
-1
9

1
1
-0
8

1
1
-2
8

1
2
-1
8

棕榈油成交量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

0
1
-0
2

0
1
-2
4

0
2
-1
6

0
3
-0
9

0
3
-3
1

0
4
-2
3

0
5
-1
8

0
6
-0
9

0
7
-0
1

0
7
-2
3

0
8
-1
4

0
9
-0
5

0
9
-2
7

1
0
-2
5

1
1
-1
6

1
2
-0
8

豆油成交量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度



日度报告                                

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑

基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，

不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐
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