
 

 

 
全球商品研究·纯苯&苯乙烯 

 成本支撑有限&供需边际转弱，苯乙烯承压 

2024年 6月 11日星期二

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周纯苯、苯乙烯价格小幅回落。成本方面，上周原

油价格整体承压下行，然而纯苯基于自身偏紧格局，价格

坚挺，成本端对于苯乙烯支撑依旧。截至 2024 年 5 月 27

日，华东纯苯价格 8985 元/吨，周度环比下跌 0.00%，东北

亚乙烯价格 855 美元/吨，周度环比下跌 0.00%，加氢苯价

格 9025 元/吨，周度环比上涨 1.40%，苯乙烯价格 9610 元/

吨，周度环比下跌-0.83%。 

期货方面，EB 主力合约收盘价 9618 元/吨，较上周环

比上涨 0.48%，基差-8元/吨，持仓量 30.6336万手。 

⚫ 后市展望与策略建议 

基本面来看，纯苯供应、产能利用率小幅回升，加氢

苯产能利用率大幅回升。根据隆众资讯数据显示，上周纯

苯产量 36.21 万吨，环比增加 0.44 万吨，产能利用率

70.64%，环比上升 0.57%，加氢苯产能利用率 69.26%，环

比上升 4.69%。需求端，纯苯下游开工来看有所分化，苯乙

烯、苯胺、己内酰胺提负荷明显，己二酸有降负。库存方

面，纯苯港口本期小幅累库，库存处于历年同期低位，上

周纯苯港口库存 5.75 万吨，环比增加 1.20 万吨。总体来

看，纯苯去库格局被打破，但整体库存压力仍是较小，原
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油承压陷入震荡对于纯苯价格表现存在一定拖累，下游负

荷回升，需求端存在一定支撑，预计纯苯价格维持高位震

荡为主。 

苯乙烯方面，走势较弱于纯苯。供应端，苯乙烯供应

有所回升。上周苯乙烯产量 31.02 万吨，环比增加 0.49 万

吨，产能利用率 71.22%，环比上升 1.14%。需求端，苯乙

烯下游 3S 装置负荷有所分化，EPS 降负荷明显，ABS 环比

有所提高。库存方面，苯乙烯华东港口库存 6.73 万吨，环

比增加 0.48 万吨，样本工厂库存 14.47 万吨，环比减少-

0.07 万吨，商品量库存 4.58 万吨，环比增加 0.33 万吨。

综合来看，后市苯乙烯存在供需边际转弱预期，尽管 6 月

终端排产表现仍是同比增长，但下游对高价接受程度有限，

供应回归需求难有增量，若是成本继续走弱，则苯乙烯延

续震荡偏弱走势。仅供参考。 

⚫ 风险因素 

原料价格高位回落；下游开工不及预期；装置意外性检修
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一、期现货行情回顾 

节前纯苯、苯乙烯价格有所分化，纯苯价格维持坚挺，苯乙烯价格高位回落。成本方面，

节前原油价格整体承压下行，然而纯苯基于自身偏紧格局，价格坚挺，成本端对于苯乙烯支撑

依旧。截至 2024 年 6 月 11 日，华东纯苯价格 9345 元/吨，周度环比下跌-0.53%，东北亚乙烯

价格 835 美元/吨，周度环比下跌-1.76%，加氢苯价格 9250 元/吨，周度环比下跌-1.86%，苯

乙烯价格 9625元/吨，周度环比下跌-1.84%。 

期货方面，EB 主力合约收盘价 9618 元/吨，较上周环比上涨 0.48%，基差-8 元/吨，持仓

量 30.6336万手。  

 

图表 1 纯苯华东主流价（元/吨） 图表 2 乙烯 CFR东北亚（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 3 原油价格走势（美元/桶） 图表 4 石脑油价格走势（美元/吨） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 5 苯乙烯华东主流价格（元/吨） 图表 6 期现货价格与基差（元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

二、产业链利润 

汽油裂解价差拐头向下，今年调优需求整体较差，市场预期转向。BZN 价差小幅走高，但

幅度有限。苯乙烯-纯苯价差上周回落明显。上周纯苯-石脑油价维持在 485.33 美元/吨，纯苯

生产毛利约 3178.32 元/吨，环比上涨 127.92 元/吨，加氢苯生产毛利 420 元/吨，环比下跌-

205.00元/吨，苯乙烯非一体化利润为-619.39元/吨，一体化利润 1960.17元/吨。 

 

图表 7 石脑油裂解价差（美元/吨） 图表 8 纯苯-石脑油（美元/吨） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 9 汽油裂解价差（美元/桶） 图表 10 苯乙烯-纯苯价差（元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 11 二甲苯调油 VS 歧化经济性 图表 12 甲苯调油 VS歧化经济性 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 13 纯苯生产毛利（元/吨） 图表 14 加氢苯生产毛利（元/吨） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 15 苯乙烯一体化利润（元/吨） 图表 16 苯乙烯非一体化利润（元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

三、基本面分析 

3.1纯苯供应情况 

纯苯供应、产能利用率小幅回升，加氢苯产能利用率大幅回升。根据隆众资讯数据显示，

上周纯苯产量 36.21 万吨，环比增加 0.44 万吨，产能利用率 70.64%，环比上升 0.57%，加氢

苯产能利用率 69.26%，环比上升 4.69%。装置方面，石油苯江苏新海、锦州石化、大连石化、

镇海炼化一套重整、福建联合石化裂解等检修装置重启；福海创歧化、东明石化一套重整、大

连西太、金诚石化裂解等装置检修，吉林石化裂解短停后重启。本周期锦西石化新建重整加入

产能统计，产能基数扩增至 2438.6 万吨。加氢苯盛源宏达、濮阳欧亚、安徽卓泰，安徽马鞍

山均重启，鞍钢和重庆佐能停车，山东莱钢负荷下降。 

 

图表 17纯苯产量及产能利用率（万吨，%） 图表 18 加氢苯产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

3.2纯苯需求情况 

纯苯下游开工来看有所分化，苯乙烯、苯胺、己内酰胺提负荷明显，己二酸有降负。根据

隆众资讯统计显示，己内酰胺产能利用率 95.94%，环比上升 3.67%，苯酚产能利用率 72%，环

比上升 1.00%，苯胺产能利用率 87.46%，环比上升 2.68%，己二酸产能利用率 67.2%，环比下

降-1.70%。 

 

图表 19 己内酰胺利润（元/吨） 图表 20 己内酰胺产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 21 苯酚利润（元/吨） 图表 22 苯酚产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 23 苯胺利润（元/吨） 图表 24 苯胺产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 25 己二酸利润（元/吨） 图表 26 己二酸产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

3.3苯乙烯供应 

苯乙烯供应有所回升。上周苯乙烯产量 31.02 万吨，环比增加 0.49 万吨，产能利用率

71.22%，环比上升 1.14%。装置方面，暂无新增开停车装置，个别装置负荷的提升，抵消了镇

利停车在周内增加的减量影响，因此，本周产量整体小幅增加。 

 

图表 27 苯乙烯产量（元/吨） 图表 28苯乙烯产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

3.4苯乙烯需求表现 
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苯乙烯下游 3S 装置负荷有所分化，EPS 降负荷明显，ABS 环比有所提高。EPS 产能利用率

50.08%，环比下降-3.56%，ABS 产能利用率 69.1%，环比上升 4.75%，PS 产能利用率 60.78%，

环比下降-0.19%，UPR 产能利用率 39%，环比上升 1.00%，SBR 产能利用率 55.15%，环比上升

2.86%。后市来看，目前下游利润有一定修复，但下游对苯乙烯高价存在一定抵触情绪，叠加

终端逐步进入消费淡季，供需存在边际走弱预期。 

图表 29 EPS利润（元/吨） 图表 30 EPS产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 31 ABS 利润（元/吨） 图表 32 ABS产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 33 PS 利润（元/吨） 图表 34 PS产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

3.5库存方面 

纯苯港口本期小幅累库，库存处于历年同期低位，苯乙烯港口库存小幅累库，库存回归中

性位置。根据隆众资讯数据显示，上周纯苯港口库存 5.75 万吨，环比增加 1.20 万吨；苯乙烯

华东港口库存 6.73 万吨，环比增加 0.48 万吨，样本工厂库存 14.47 万吨，环比减少-0.07 万

吨，商品量库存 4.58万吨，环比增加 0.33万吨。 

下游 3S 库存表现有所分化，库存整体保持中性水平。EPS 样本库存 2.84 万吨，环比减少

-0.05 万吨；ABS 库存 16.90 万吨，环比减少-0.10 万吨，PS 库存 7.55 万吨，环比增加 0.10

万吨。 

图表 35 纯苯华东港口库存（万吨） 图表 36 苯乙烯华东港口库存（吨） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 37样本工厂库存（吨） 图表 38 商品量库存（吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 39 出港量、到港量情况（万吨） 图表 40 EPS库存（吨） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 41 ABS库存（吨） 图表 42 PS库存（吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

四、总结与展望 

基本面来看，纯苯供应、产能利用率小幅回升，加氢苯产能利用率大幅回升。根据隆众资

讯数据显示，上周纯苯产量 36.21 万吨，环比增加 0.44 万吨，产能利用率 70.64%，环比上升

0.57%，加氢苯产能利用率 69.26%，环比上升 4.69%。需求端，纯苯下游开工来看有所分化，

苯乙烯、苯胺、己内酰胺提负荷明显，己二酸有降负。库存方面，纯苯港口本期小幅累库，库

存处于历年同期低位，上周纯苯港口库存 5.75 万吨，环比增加 1.20 万吨。总体来看，纯苯去
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库格局被打破，但整体库存压力仍是较小，原油承压陷入震荡对于纯苯价格表现存在一定拖累，

下游负荷回升，需求端存在一定支撑，预计纯苯价格维持高位震荡为主。 

苯乙烯方面，走势较弱于纯苯。供应端，苯乙烯供应有所回升。上周苯乙烯产量 31.02 万

吨，环比增加 0.49 万吨，产能利用率 71.22%，环比上升 1.14%。需求端，苯乙烯下游 3S 装置

负荷有所分化，EPS 降负荷明显，ABS 环比有所提高。库存方面，苯乙烯华东港口库存 6.73 万

吨，环比增加 0.48 万吨，样本工厂库存 14.47 万吨，环比减少-0.07 万吨，商品量库存 4.58

万吨，环比增加 0.33 万吨。综合来看，后市苯乙烯存在供需边际转弱预期，尽管 6 月终端排

产表现仍是同比增长，但下游对高价接受程度有限，供应回归需求难有增量，若是成本继续走

弱，则苯乙烯延续震荡偏弱走势。仅供参考。  
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