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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 80.47 美元/桶（-

0.74）；美国 WTI74.22美元/桶（-2.77）；阿曼原油 83.73

美元/桶（-0.79）；俄罗斯 ESPO 77.82 美元/桶（-1.12）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 77.97 美元/桶（-3.40）；美国 WTI 

73.89美元/桶（-2.98）；上海能源SC 595.80元/桶（-7.00）。 

昨日油价出现大幅下跌，触及 2月以来新低。OPEC+在第 37

次会议上表示将从 10 月开始逐步增产，叠加上美国 5 月制

造业 PMI的下滑，驱动油价大幅走低。基本面方面，美国至

5 月 24 日当周，EIA 商品原油库存-415.6 万桶，预期-195

万桶，前值+182.5万桶。EIA俄克拉荷马州库欣原油库存 -

176.6 万桶，前值+132.5 万桶。EIA 汽油库存+202.2 万桶，

预期-45万桶，前值-94.5 万桶。EIA精炼油库存 +254.4 万

桶，预期-15万桶，前值+37.9 万桶。供应端，5月 24 日当

周美国国内原油产量维持在 1310.0 万桶/日不变。欧佩克+

在第 37次会议上达成协议，将延长当前减产量至 3季度末，

此后将部分减产措施逐步退出市场。当前市场的担忧主要来

源于自 4季度开始，若 OPEC+逐步开始提高产量，可能会导

致供应过剩。需求端，5月 24日当周，EIA 原油产量引伸需

求 2046.27 万桶/日，前值 1950.23 万桶/日。EIA 投产原油

量 +60.1 万桶/日，前值+22.7 万桶/日。宏观层面，美国 5

月制造业活动连续第二个月放缓，新商品订单创下近两年来

最大降幅，预示经济放缓。地缘事件方面，以色列继续在拉

法发动大规模地面攻势，同时西班牙、爱尔兰和挪威正式承
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认了巴勒斯坦国，此举进一步加深了以色列在国际上的孤立。

综合来看，当前原油基本面呈中性，供应端受限但需求复苏

也较疲软。中短期看，由于 OPEC+明确将继续延长当前减产

措施至 3季度末，原油基本面仍然可以维持相对平衡。长期

看，随着 OPEC+逐步退出减产措施，重点关注需求复苏情况。

仅供参考。 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 美国 5 月制造业活动连续第二个月放缓，新商品订单创下近两年来最大降幅，建筑项目支出

也意外下滑，这些最新迹象表明，经济正在逐步放缓。美国供应管理协会(ISM)表示，5 月制

造业采购经理人指数从 4 月的 49.2 降至 48.7，并指出调查对象中提及“疲软”的情况有所

增加。与此同时，由于非住宅活动减少，4 月建筑支出意外连续第二个月下降，但独栋房屋

住宅建筑有所改善。 

2. 由石油输出国组织(OPEC)和以俄罗斯为首的盟国组成的 OPEC+产油国集团周日同意将大部

分深度减产措施延长至 2025 年，该组织寻求在需求增长乏力、利率高企和竞争对手美国产

量上升的情况下支撑市场。OPEC+周日同意将 366 万桶/日的减产措施延长一年至 2025 年

底，并将 220 万桶/日的减产行动延长三个月至 2024 年 9 月底。OPEC+将在 2024 年 10 月至

2025 年 9 月的一年时间内逐步取消 220 万桶/日的减产举措。 

3. 5 月 24 日当周，EIA 商品原油库存超预期去库，但成品油超预期累库。具体来看，EIA 商品

原油库存-415.6 万桶，预期-195 万桶，前值+182.5 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存 -

176.6 万桶，前值+132.5 万桶。EIA 汽油库存+202.2 万桶，预期-45 万桶，前值-94.5 万桶。

EIA 精炼油库存 +254.4 万桶，预期-15 万桶，前值+37.9 万桶。 

4. 美国商务部周四公布的报告显示，1 月至 3 月，国内生产总值(GDP)环比增长年率修正后为

1.3%，初值为 1.6%，2023 年最后三个月为 3.4%。GDP 报告的细节显示，消费者支出环比

增长年率下修半个百分点，至 2.0%。第一季个人消费支出(PCE)物价指数修正值从 3.4%下

修至 3.3%，季度价格压力升幅为一年来最大。 

5. 中国官方采购经理人指数(PMI)定于 5 月 31 日公布。路透综合 33 家分析机构预估中值显示，

中国 5 月官方制造业 PMI 料持稳于 50.4，并连续三个月处于扩张区间，表明中国经济仍在

复苏轨道。 

6. 炼油业消息人士称，由于中东指标原油价格和亚洲炼油商的利润率下降，世界最大的石油出

口国沙特阿拉伯可能下调 7 月销往亚洲的大部分原油品类的价格，这将是五个月来的首次下

调。 

7. 以色列军方否认周二袭击了拉法以西的一个难民营，此前加沙卫生当局称，以色列坦克的炮

击已造成该难民营至少 21 人死亡。联合国安理会周二就拉法的最新事态发展举行了闭门会

议。拜登政府周二表示，正密切关注对周日空袭的调查。白宫发言人柯比表示，周日和周二

的事件不会促使美国停止对以色列的军事援助。 

8. 俄罗斯表示，由于“技术原因”，其 4 月石油产量超过了与 OPEC+联盟协商的配额，罕见



日度报告                                

地承认了石油超限生产，分析师和业内人士称，这一出人意料的举动表明莫斯科在抑制产量

方面面临挑战。 

9. 美国至 5 月 17 日当周，EIA 商品原油库存+182.5 万桶，预期-254.7 万桶，前值-250.8 万桶。

EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存 +132.5 万桶，前值-34.1 万桶。EIA 汽油库存-94.5 万桶，预

期-72.9 万桶，前值-23.5 万桶。EIA 精炼油库存 +37.9 万桶，预期-39.4 万桶，前值-4.5 万桶。

供应端，5 月 17 日当周，美国国内原油产量维持在 1310.0 万桶/日不变。需求端，5 月 17 日

当周，EIA 原油产量引伸需求数据 1950.23 万桶/日，前值 2020.2 万桶/日。EIA 投产原油量 

22.7 万桶/日，前值 30.7 万桶/日。 

10. 美国至 5 月 17 日当周 API 原油库存 248 万桶，预期-310 万桶，前值-310.4 万桶；当周 API

库欣原油库存 177 万桶，前值-60.1 万桶；当周 API 原油进口 9.5 万桶，前值-13.1 万桶；当

周 API 投产原油量 48.2 万桶/日，前值 25.6 万桶/日。 

11. 美国 4 月关键资本财新订单反弹幅度超过预期，付运量也有所增加，暗示第二季初企业在设

备方面的支出略有改善。美国统计局表示，4 月核心资本财订单环比增长 0.3%，预测为增长

0.1%。核心资本财订单同比增长 1.2%。4 月耐久财订单环比增长 0.7%，付运量增长 1.2%。 

12. IEA 月报：将 2024 年石油需求增长预测下调 14 万桶/日至 110 万桶/日，石油供应将增加 58

万桶/日至创纪录的 1.027 亿桶/日。 

13. 美国 4 月消费者物价增幅低于预期，暗示通胀在第二季度初恢复了下降趋势，这提振了金融

市场对 9 月降息的预期。劳工部劳工统计局表示，4 月消费者物价指数(CPI)环比上涨 0.3%，

3 月和 2 月为上涨 0.4%。4 月 CPI 同比上涨 3.4%，3 月涨幅为 3.5%。另外 4 月零售销售意

外持平，这进一步增强了美联储今年启动宽松周期的希望。这些报告暗示国内需求正在降温，

将让正试图推动经济“软着陆”的美联储决策者感到欣慰。这促使交易员增加 9 月和 12 月

降息押注。 

14. 石油输出国组织(OPEC)坚持其对 2024 年全球石油需求强劲增长的预测，并表示今后将转而

关注 OPEC+原油的需求预估，这反映出该联盟现在是市场合作的主体。OPEC 在月报中称，

预计 2024 年世界石油需求将增加 225 万桶/日，2025 年将增加 185 万桶/日。这两项预测均

与上月持平。 

15. 欧佩克+再次努力解决棘手的问题，即其成员国实际能够开采多少石油，这一问题给该组织稳定

石油市场带来了风险。在去年就该问题进行了激烈辩论（最终导致安哥拉退出）之后，欧佩克随

后委托外部顾问对其成员国的产能进行评估，该评估将于 6 月底完成。几个主要出口国正在寻

求提高其产量，以期确保在 2025年生产更多原油的权利。据知情人士透露，阿联酋、哈萨克斯

坦、伊拉克、科威特和阿尔及利亚等国明年增产的可能性正在接受评估。一些国家要求上调产
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量，导致他们与负责判断此事的外部顾问进行了艰难的谈判。 

16. 伊拉克国家石油营销组织 SOMO：伊拉克将 2024 年 6 月销往欧洲的巴士拉中质原油官方售

价定为较基准布伦特原油贴水 3.35 美元/桶；伊拉克将 2024 年 6 月销往北美和南美的巴士

拉中质原油官方售价定为较阿格斯含硫原油贴水 0.65 美元/桶。 
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