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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3720 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 3850 元/

吨（+0），唐山钢坯 Q235 汇总价 3540 元/吨（+0）。（数

据来源：Mysteel） 

宏观强预期提高了黑金估值，近期多地跟进楼市新政，

取消当地首套房和二套房贷款利率，上海也放宽了非沪单身

和家庭购房限制。下午有消息传闻山东平控、淘汰焦化产能，

但未经证实。 

上周四钢联口径，基本面数据略转弱，钢材表需环比下

滑，去库放缓。其中螺纹产量继续增加，废钢消耗量大幅增

加，电炉开工快速回升，表需环比下滑，去库放缓；热卷供

需双高，需求强度主要靠出口来维持，但库存压力较大，尤

其是其下游冷轧和镀锌板库存。据 SMM 统计，上周 32 港

口离港量大幅回升，钢材出口大幅增加反映内需较弱。 

总结来看，地产刺激政策较为密集，宏观强预期提高了

黑金估值，钢材基本面暂无明显矛盾，但随着铁水继续增加，

后期可能面临供应和库存压力，预计后期先涨后跌。仅供参

考。 

 

兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 119 美元/吨（-1.55），日照港超特粉 732 元/吨（+7），

PB 粉 893 元/吨（+7）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

上周铁矿石发运和到港回升，其中到港增幅较大，接近

年初峰值水平。据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3068.7 万
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吨，环比增加 65.9 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2455.6 万

吨，环比增加 10.0 万吨。中国 47 港到港总量 3028.6 万吨，

环比增加 825.0 万吨；45 港到港总量 2847.1 万吨，环比增加

700.7 万吨。 

247 家钢企日均铁水产量 236.8 万吨，环比持平；进口

矿日耗 289 万吨，环比持平。 

预计港口将持续累库。上周四全国 45 个港口进口铁矿

库存为 14855 万吨，环比增加 50 万吨，本周一 14816 万吨，

环比上周四略降；港口日均疏港量 299 万吨，环比下降 8 万

吨。247 家钢厂库存 9339 万吨，环比增加 67 万吨。 

总结来看，地产政策提振，铁水有上 240 万吨的可能，

利好铁矿石需求。但从基本面对比来看，黑链中铁矿石供应

和库存压力最大，后期可能会承压，趋势性的走势需要基本

面矛盾进一步发酵。仅供参考。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-5-28 2024-5-27 日环比 2024-5-21 周环比 

现货价格 

超特粉 732  725  7  738  -6  

金布巴粉 59.5% 826  819  7  828  -2  

罗伊山粉 873  866  7  874  -1  

PB 粉 893  886  7  894  -1  

PB 块 1057  1054  3  1036  21  

SP10 粉 812  805  7  813  -1  

纽曼粉 903  896  7  908  -5  

麦克粉 868  861  7  871  -3  

卡粉 1062  1055  7  1038  24  

唐山铁精粉 1063  1070  -7  1068  -5  

IOC6 846  839  7  850  -4  

现货价差 
PB 粉-超特 161  161  0  156  5  

卡粉-PB 粉 169  169  0  144  25  

期货 

主力 883  899  -17  908  -26  

01 合约 866  883  -17  890  -24  

05 合约 850  866  -16  868  -18  

09 合约 883  899  -17  908  -26  

月差 铁矿 09-01 17  17  0  18  -2  

主力基差 

超特粉 47  23  24  28  19  

金布巴粉 59.5% 90  66  24  67  23  

PB 粉 66  42  24  46  20  

SP10 粉 108  84  24  83  24  

卡粉 156  132  24  104  52  

河钢精粉 41  31  10  20  21  

进口落地利润 
超特粉 #N/A -6.7  - 5.6  - 

PB 粉 #N/A -26.6  - -13.3  - 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-5-28 2024-5-27 日环比 2024-5-21 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3720  3720  0  3700  20  

上海热卷 3850  3850  0  3860  -10  

上海冷轧 4290  4290  0  4310  -20  

上海中厚板 3850  3850  0  3850  0  

江苏钢坯 Q235 3550  3580  -30  3560  -10  

唐山钢坯 Q235 3540  3540  0  3520  20  

现货价差 

热卷-螺纹 130  130  0  160  -30  

上海冷轧-热轧 440  440  0  450  -10  

上海中厚板-热轧 0  0  0  -10  10  

螺纹-钢坯（江苏） 300  270  30  270  31  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -55  -43  -12  -73  18  

电炉平电 -117  -105  -12  -100  -17  

电炉峰电 -222  -210  -12  -203  -19  

电炉谷电 3  15  -12  20  -17  

华东热卷 25  37  -12  37  -12  

期货主力 
螺纹钢 3745  3763  -18  3746  -1  

热卷 3870  3878  -8  3873  -3  

盘面利润 

螺纹 10 -25  -46  20  -42  16  

螺纹 01 2  -21  24  -23  25  

热卷 10 50  19  30  35  14  

热卷 01 40  13  28  30  10  

期货价差 

卷-螺 10 价差 125  115  10  127  -2  

卷-螺 01 价差 88  84  4  103  -15  

螺纹 10-01 -42  -33  -9  -29  -13  

热卷 10-01 -5  -2  -3  -5  0  

主力基差 
螺纹 -25  -43  18  -46  21  

热卷 -20  -28  8  -13  -7  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 534  543  -9  532  2  

美国中西部 835  835  0  845  -10  

欧盟市场 690  690  0  690  0  

日本市场 714  714  0  716  -2  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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