
 

 

 
全球商品研究·纯苯&苯乙烯 

 化工集体反弹，纯苯苯乙烯涨幅居前 

2024年 5月 20日星期一

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周纯苯、苯乙烯价格企稳反弹。成本方面，上周原

油价格震荡反复，主要是由于化工板块低估值特性，资金

流入价格抬升，纯苯、苯乙烯涨幅尚可。尤其是纯苯价格

高位，成本端对于苯乙烯支撑依旧。截至 2024 年 5 月 20

日，华东纯苯价格 8865 元/吨，周度环比上涨 0.68%，东北

亚乙烯价格 855 美元/吨，周度环比下跌-0.58%，加氢苯价

格 8800 元/吨，周度环比下跌-0.90%，苯乙烯价格 9435 元

/吨，周度环比上涨 1.29%。 

期货方面，EB 主力合约收盘价 9306 元/吨，较上周环

比上涨 0.30%，基差 129元/吨，持仓量 18.0388万手。 

⚫ 后市展望与策略建议 

基本面来看，纯苯方面，原油震荡，对纯苯的直接支

撑存在不确定性，但是短期地缘冲突变化不断，成本端依

然变化不断，但绝对价格下方仍有一定支撑。供需来看，

纯苯供应、产能利用率小幅回升，加氢苯产能利用率继续

下降。根据隆众资讯数据显示，上周纯苯产量 37.15 万吨，

环比减少-1.32 万吨，产能利用率 73.07%，环比下降-

2.60%，加氢苯产能利用率 56.76%，环比上升 0.99%。纯苯

下游开工来看有所分化，苯乙烯、己内酰胺、苯酚提负荷
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明显，苯胺、己二酸均有降负。根据隆众资讯统计显示，

己内酰胺产能利用率 90.24%，环比下降-1.17%，苯酚产能

利用率 75%，环比上升 7.00%，苯胺产能利用率 85.16%，环

比下降-1.48%，己二酸产能利用率 57.8%，环比下降-3.20%。

库存方面，纯苯港口库存去库且库存处于历年同期低位，

对于价格存在较强支撑。综合来看，预计价格维持高位震

荡为主。 

苯乙烯方面，苯乙烯供应小幅回落，西北两套装置停

车，华东两套、华南一套装置负荷下降。另外，华北一套

装置负荷提升，华东一套装置重启；需求端综合负荷有所

回升；整体来看，苯乙烯 5 月存去库预期仍存，开工方面

负荷回升放缓，下游负荷同时回归，预计维持去库格局不

变，成本支撑下，预计苯乙烯维持震荡偏强节奏。仅供参

考。 

⚫ 风险因素 

原料价格高位回落；下游开工不及预期；装置意外性检修
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一、期现货行情回顾 

上周纯苯、苯乙烯价格企稳反弹。成本方面，上周原油价格震荡反复，主要是由于化工板

块低估值特性，资金流入价格抬升，纯苯、苯乙烯涨幅尚可。尤其是纯苯价格高位，成本端对

于苯乙烯支撑依旧。截至 2024 年 5 月 20 日，华东纯苯价格 8865 元/吨，周度环比上涨 0.68%，

东北亚乙烯价格 855 美元/吨，周度环比下跌-0.58%，加氢苯价格 8800 元/吨，周度环比下跌-

0.90%，苯乙烯价格 9435元/吨，周度环比上涨 1.29%。 

期货方面，EB 主力合约收盘价 9306 元/吨，较上周环比上涨 0.30%，基差 129 元/吨，持

仓量 18.0388万手。  

图表 1 纯苯华东主流价（元/吨） 图表 2 乙烯 CFR东北亚（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 3 原油价格走势（美元/桶） 图表 4 石脑油价格走势（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 
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图表 5 苯乙烯华东主流价格（元/吨） 图表 6 期现货价格与基差（元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

二、产业链利润 

汽油裂解价差企稳回升，市场对调油需求仍存一定预期。BZN 价差小幅走高，但幅度有限。

苯乙烯-纯苯价差上周回落明显。上周纯苯-石脑油价维持在 399.00 美元/吨，纯苯生产毛利约

2609.84 元/吨，环比上涨 62.40 元/吨，加氢苯生产毛利 450 元/吨，环比上涨 250.00 元/吨，

苯乙烯非一体化利润为-414.86元/吨，一体化利润 1687.19元/吨。 

 

图表 7 石脑油裂解价差（美元/吨） 图表 8 纯苯-石脑油（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 
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图表 9 汽油裂解价差（美元/桶） 图表 10 苯乙烯-纯苯价差（元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 11 二甲苯调油 VS 歧化经济性 图表 12 甲苯调油 VS歧化经济性 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 13 纯苯生产毛利（元/吨） 图表 14 加氢苯生产毛利（元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 
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图表 15 苯乙烯一体化利润（元/吨） 图表 16 苯乙烯非一体化利润（元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

三、基本面分析 

3.1纯苯供应情况 

纯苯供应、产能利用率小幅回升，加氢苯产能利用率继续下降。根据隆众资讯数据显示，

上周纯苯产量 37.15 万吨，环比减少-1.32 万吨，产能利用率 73.07%，环比下降-2.60%，加氢

苯产能利用率 56.76%，环比上升 0.99%。装置方面，浙石化一套重整非计划停车，富海两套芳

烃联合装置、独山子石化、正和石化、中海油中捷计划内检修，浙石化一套裂解重启。加氢苯

山西焦化、宁夏同德爱心、内蒙古榕鑫、马鞍山钢铁装置均停车，江苏中泰、新阳、宁夏宝丰、

河北荣特、山西晋茂装置重启。 

 

图表 17纯苯产量及产能利用率（万吨，%） 图表 18 加氢苯产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

3.2纯苯需求情况 

纯苯下游开工来看有所分化，苯乙烯、己内酰胺、苯酚提负荷明显，苯胺、己二酸均有降

负。根据隆众资讯统计显示，己内酰胺产能利用率 90.24%，环比下降-1.17%，苯酚产能利用

率 75%，环比上升 7.00%，苯胺产能利用率 85.16%，环比下降-1.48%，己二酸产能利用率

57.8%，环比下降-3.20%。 

 

图表 19 己内酰胺利润（元/吨） 图表 20 己内酰胺产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 21 苯酚利润（元/吨） 图表 22 苯酚产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 23 苯胺利润（元/吨） 图表 24 苯胺产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 25 己二酸利润（元/吨） 图表 26 己二酸产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

3.3苯乙烯供应 

苯乙烯供应有所回升。上周苯乙烯产量 30.08 万吨，环比减少-0.60 万吨，产能利用率

69.07%，环比下降-1.38%。装置方面，西北两套装置停车，华东两套、华南一套装置负荷下降。

另外，华北一套装置负荷提升，华东一套装置重启。 

 

图表 27 苯乙烯产量（元/吨） 图表 28苯乙烯产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

3.4苯乙烯需求表现 
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苯乙烯下游 3S 装置负荷有所分化，综合开工率回升。EPS 产能利用率 58.70%，环比上升

3.90%，ABS 产能利用率 64.66%，环比上升 2.26%，PS 产能利用率 62.85%，环比上升 1.57%，

UPR 产能利用率 40%，环比上升 2.00%，SBR 产能利用率 63.12%，环比上升 8.59%。后市来看，

目前下游利润有一定修复，下游负荷或有进一步提升的可能，叠加五月份终端排产同比表现仍

是较好，预计供需边际改善。 

图表 29 EPS利润（元/吨） 图表 30 EPS产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

图表 31 ABS利润（元/吨） 图表 32 ABS产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 33 PS 利润（元/吨） 图表 34 PS产能利用率（%） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

3.5库存方面 

纯苯港口本期延续累库，累库幅度放缓，库存处于历年同期低位，苯乙烯港口库存延续去

库格局，库存回归中性位置。根据隆众资讯数据显示，上周纯苯港口库存 5.57 万吨，环比减

少-2.40 万吨；苯乙烯华东港口库存 6.43 万吨，环比减少-1.52 万吨，样本工厂库存 15.78 万

吨，环比增加 1.55万吨，商品量库存 4.58万吨，环比减少-1.27万吨。 

下游 3S 库存表现有所分化，库存整体保持中性水平。EPS 样本库存 2.75 万吨，环比减少

-0.15 万吨；ABS 库存 16.20 万吨，环比增加 0.70 万吨，PS 库存 8.33 万吨，环比增加 0.34

万吨。 

图表 35 纯苯华东港口库存（万吨） 图表 36 苯乙烯华东港口库存（吨） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 37样本工厂库存（吨） 图表 38 商品量库存（吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 39 出港量、到港量情况（万吨） 图表 40 EPS库存（吨） 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 41 ABS库存（吨） 图表 42 PS库存（吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

四、总结与展望 

基本面来看，纯苯方面，原油震荡回落，对纯苯支撑有一定转弱，但是短期地缘冲突变化

不断，成本端面临较大不确定性。供需来看，纯苯供应、产能利用率小幅回升，加氢苯产能利

用率继续下降。根据隆众资讯数据显示，上周纯苯产量 38.47 万吨，环比增加 1.52 万吨，产

能利用率 75.67%，环比上升 2.99%，加氢苯产能利用率 55.77%，环比下降-9.23%。纯苯下游

开工来看有所分化，苯乙烯、己内酰胺、苯酚提负荷明显，苯胺、己二酸均有降负。根据隆众
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资讯统计显示，己内酰胺产能利用率 91.41%，环比上升 4.22%，苯酚产能利用率 68%，环比上

升 1.00%，苯胺产能利用率 86.64%，环比下降-0.63%，己二酸产能利用率 61%，环比下降-

0.60%。库存方面，纯苯港口库存累库幅度放缓，且库存处于历年同期低位，库存压力较小。

随着近期检修提前或落地，5 月检修量仍处于高位，预计去库明显。综合来看，预计价格维持

高位震荡为主。 

苯乙烯方面，苯乙烯供应有所回升，卫星石化、古雷石化、华星石化等装置的重启及正常

化生产推高行业开工率；需求端，下游加权开工上行，EPS 端，无装置变动。PS 端，福建、连

云港和安庆 PS 装置增产。ABS 装置端，LG 甬兴、漳州奇美、金发等厂家装置开工负荷提升；

整体来看，苯乙烯 5 月存去库预期。本周苯乙烯库存 8.5 万吨，去库 1 万吨。周度来看苯乙烯

去库格局不变。总体来看，苯乙烯前期部分检修装置回归，下游负荷同时回归，预计维持去库

格局不变，成本支撑下，预计苯乙烯维持震荡节奏。仅供参考。  
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