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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特82.52美元/桶（+0.56）；

美国 WTI 80.06 美元/桶（+0.83）；阿曼原油 84.76 美元/

桶（+0.73）；俄罗斯 ESPO 79.07 美元/桶（+0.58）。（数

据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 83.67 美元/桶（+0.63）；美国 WTI 

79.52美元/桶（+0.65）；上海能源 SC 620.5元/桶（+5.8）。 

上周原油企稳反弹，EIA 周度库存数据偏利多油价，美国 4

月通胀数据低于预期，宏观层面也小幅转好，市场仍等待

OPEC+下半年减产指引。基本面方面，美国至 5 月 10日当周

EIA 原油库存 -250.8 万桶，预期-54.3 万桶，前值-136.2

万桶；当周 EIA俄克拉荷马州库欣原油库存 -34.1 万桶，前

值 188 万桶。总体来看，上周 EIA库存偏利多油价。供应端，

05月 10 日当周美国国内原油产量维持在 1310.0万桶/日不

变。欧佩克 4月原油产量环比减少了 5万桶/日，当前为 2681

万桶/日，小幅高于减产目标。 3月 3日，OPEC+ 官方宣布，

将去年 11 月达成的自愿减产协议延长至今年二季度，来平

衡当前供应偏过剩的状态。需求端，美国至 5 月 10 日当周

EIA 原油产量引伸需求小幅下滑至 2020.23 万桶/日，前值

2026.4万桶/日；当周 EIA投产原油量环比不变，维持在 30.7

万桶/日。IEA 月报下调 2024 年石油需求增长预测 14万桶/

日至 110万桶/日。宏观层面，美国 4月 CPI 环比上涨 0.3%，

4 月零售 CPI 持平，CPI 增长幅度低于预期，暗示通胀在二

季度初有下降趋势。总体看，美国通胀问题仍然存在，叠加

上降息进程的推迟，宏观层面压制原油需求，仍偏空油价。
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地缘事件方面，以色列向加沙北部哈马斯据点推进，但未取

得进展。周日突发载有伊朗总统和外长的直升机发生事故，

目前搜寻工作正在进行中，警惕中东局势升级的可能。综合

来看，当前原油基本面呈中性，供应端受限但需求复苏也较

疲软，市场对中东局势的炒作情绪也在下降，下一个交易点

主要集中在 OPEC+下半年的产量指引上。短期维持震荡格局，

重点关注 OPEC+近期的表态及下月初的会议。仅供参考。 

  

  

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 俄罗斯周日表示，乌克兰对俄罗斯地区发动 62 架无人机的大规模袭击，迫使俄罗斯南部的

一家炼油厂停止运营，乌军还向俄罗斯控制的领土发射了美国、法国和乌克兰导弹。俄罗斯

击落了至少 103 架无人机，包括 62 架飞越俄罗斯地区的无人机，同时还击落袭击克里米亚

的陆军战术导弹系统(ATACMS)、法国制导“锤子”炸弹和美国高机动性火炮火箭系统

(HIMARS)等导弹。 

2. 一名伊朗官员向路透表示，一架载有伊朗总统莱希和外长阿卜杜拉希扬的直升机周日在浓雾

中穿越山区时坠毁，救援人员正艰难地前往事发地点。这名官员说，莱希和阿卜杜拉希扬的

生命“在直升机坠毁后面临危险”；坠机事件发生在他们访问伊朗西北部与阿塞拜疆接壤边

境地区后的返程途中。 

3. IEA 月报：将 2024 年石油需求增长预测下调 14 万桶/日至 110 万桶/日，石油供应将增加 58

万桶/日至创纪录的 1.027 亿桶/日。 

4. 美国上周初请失业金人数减少 1 万人，回吐本月初近一半的增幅，这表明尽管就业增长正在

降温，劳动力市场状况仍然相当吃紧。有迹象表明，随着美联储大幅加息的延迟效应开始产

生更大影响，经济在第二季度初进一步放缓。4 月独栋房屋开工再次下降，未来建筑许可创

八个月最低。其他报告显示，工厂产出意外下降。到目前为止，包括非农就业和零售销售在

内的 4 月经济数据均不及经济学家的预期。 

5. 美国 4 月消费者物价增幅低于预期，暗示通胀在第二季度初恢复了下降趋势，这提振了金融

市场对 9 月降息的预期。劳工部劳工统计局表示，4 月消费者物价指数(CPI)环比上涨 0.3%，

3 月和 2 月为上涨 0.4%。4 月 CPI 同比上涨 3.4%，3 月涨幅为 3.5%。另外 4 月零售销售意

外持平，这进一步增强了美联储今年启动宽松周期的希望。这些报告暗示国内需求正在降温，

将让正试图推动经济“软着陆”的美联储决策者感到欣慰。这促使交易员增加 9 月和 12 月

降息押注。 

6. 欧佩克+代表们仍在观望下一次政策会议是否以面对面的方式举行，引发了会议可能在线上

举行的猜测。代表们说，欧佩克秘书处尚未确认定于 6 月 1 日的会议是否在维也纳举行。他

们表示正式的会谈邀请还未发出。欧佩克+自 2020 年以来只召开了两次面对面的部长级会

议，疫情期间的大多数政策决定都是通过线上会议做出。欧佩克+此前将原油日产量减产约

200 万桶/日以避免供应过剩并支撑价格。外界普遍预计该组织将把减产措施延长到下半年。 

7. 石油输出国组织(OPEC)坚持其对 2024 年全球石油需求强劲增长的预测，并表示今后将转而

关注 OPEC+原油的需求预估，这反映出该联盟现在是市场合作的主体。OPEC 在月报中称，
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预计 2024 年世界石油需求将增加 225 万桶/日，2025 年将增加 185 万桶/日。这两项预测均

与上月持平。 

8. 美国 4 月生产者物价涨幅超预期，投资组合管理和酒店住宿等服务成本强劲上涨，这暗示通

胀在第二季度初仍顽固地持于高位。劳工部劳工统计局称，4 月最终需求生产者物价指数(PPI)

环比上涨 0.5%，3 月涨幅下修为 0.1%，前值为 0.2%。服务价格跳涨 0.6%，在 PPI 涨幅中占

近四分之三。4 月服务价格涨幅为 2023 年 7 月以来最大，3 月为上涨 0.1%。4 月 PPI 同比上

涨 2.2%，3 月涨幅为 1.8%。劳工部发布的报告还显示，4 月商品批发价格劲升，但食品价格

有所下降。 

9. ，欧佩克+再次努力解决棘手的问题，即其成员国实际能够开采多少石油，这一问题给该组织稳

定石油市场带来了风险。在去年就该问题进行了激烈辩论（最终导致安哥拉退出）之后，欧佩克

随后委托外部顾问对其成员国的产能进行评估，该评估将于 6 月底完成。几个主要出口国正在

寻求提高其产量，以期确保在 2025年生产更多原油的权利。据知情人士透露，阿联酋、哈萨克

斯坦、伊拉克、科威特和阿尔及利亚等国明年增产的可能性正在接受评估。一些国家要求上调产

量，导致他们与负责判断此事的外部顾问进行了艰难的谈判。 

10. 据两位知情人士透露，欧佩克将停止在其月度石油报告中公布全球对其原油需求的计算，转

而关注对更广泛的欧佩克+集团石油需求的预测。这一变化反映了欧佩克成员国和其更广泛

的组织在集体决定石油供应方面的长期合作。 

11. 伊拉克国家石油营销组织 SOMO：伊拉克将 2024 年 6 月销往欧洲的巴士拉中质原油官方售

价定为较基准布伦特原油贴水 3.35 美元/桶；伊拉克将 2024 年 6 月销往北美和南美的巴士

拉中质原油官方售价定为较阿格斯含硫原油贴水 0.65 美元/桶。 

12. 以色列部队深入加沙北部边缘的废墟，从哈马斯武装分子手中夺回一个地区；而在南部，坦

克和军队则越过公路进入拉法，使得巴勒斯坦平民争相寻找安全地方避难。数周来最激烈的

战斗正在加沙地带北部和南部地区同时展开。以色列在与埃及接壤的拉法采取的行动关闭了

一个主要的援助过境点，人道主义组织称，这使本已严峻的局势更加恶化。美国国务院称，

布林肯与埃及外长进行交谈，重申华府不支持以色列在拉法采取大规模地面军事行动，这表

明美国的担忧依然存在。 

13. 乌克兰官员表示，俄罗斯导弹和无人机袭击了乌克兰近 12 个能源基础设施，造成三座前苏

联时期的火力发电厂严重受损，多个地区停电。乌克兰空军表示，他们击落来袭的 55 枚导

弹中的 39 枚以及 21 架攻击型无人机中的 20 架，这些导弹和无人机给能源系统造成了更大

压力。 

14. 美国能源信息署(EIA)表示，预计今年世界石油需求的增长速度将低于此前的估计，而产量
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增速将高于预期，从而使市场更加平衡。 

15. 美国表示，加沙停火谈判应能弥合以色列和哈马斯之间的分歧；与此同时，以色列军队周二

占领拉法的主要过境口岸，关闭一条重要的援助通道。哈马斯官员 Osama Hamdan 在贝鲁特

接受记者采访时警告表示，如果以色列持续在拉法的军事侵略，停火协议就无法达成。白宫

发言人柯比(John Kirby)表示，哈马斯周一对以色列旨在结束僵局的提议提出修正内容。他表

示，修订后的协议文本表明，双方剩下的落差“绝对可以弥补”。不过他不愿说明具体内容。 

16. 美国 4 月就业增长放缓幅度超预期，且薪资同比涨幅近三年来首次低于 4.0%，但劳动力市

场仍相当吃紧，现在就预计美国联邦储备理事会(美联储/FED)将在 9 月之前开始降息可能还

为时过早。劳工部周五的就业报告还显示，失业率升至 3.9%。4 月非农就业岗位增加 17.5 万

个，为六个月来最少，预估为增加 24.3 万个。平均时薪环比上涨 0.2%，同比上涨 3.9%，这

是近三年来最小同比增幅，也是 2021 年 6 月以来首次低于 4.0%。金融市场认为 9 月降息的

可能性从数据公布前的 63%上升至约 78%。 
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