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内容提要 

伦敦现货黄金收于 2357.50 美元/盎司，现货白银收于

28.82 美元/盎司；COMEX 黄金期货收于 2383.50 美元/盎司，

COMEX 白银期货收于 29.50 美元/盎司。美元指数收于

105.00，近五个交易日变化-0.37%；十年期美债收益率收于

4.36%，近五个交易日变化-2.68%。美国 4 月 CPI同比增长

3.4%，符合市场预期，前值为 3.5%；环比增长 0.3%，预期

和前值均为 0.4%。4 月核心 CPI 同比降至 3.6%，为 2021

年 4 月以来最低；核心 CPI环比增速从 3 月份的 0.4%下降

至 0.3%，为 6 个月来首次下降，符合市场预期。市场预期

美联储将从 9 月份开始降息。此外，中东局势等全球多地

区冲突等地缘政治风险、全球货币与债务信用风险预期、

央行连续购金等利多因素持续存在，仍将在未来对贵金属

构成强有力支撑。 

美联储连续第六次将基准利率维持在 5.25%-5.50%区间

不变，符合市场预期。鲍威尔的发言打消了美联储进一步

加息的可能性。美国 4 月非农就业人数为 17.5 万人，为

2023 年 10 月来新低，预估为 24 万人，前值为 31.5 万人。

4 月失业率 3.9%，高于预期和前值的 3.8%。此外，美国 4

月制造业 PMI 跌破荣枯线，初值为 49.9，远低于预期值 52

及 3 月前值的 51.9，为 2023 年 12 月以来的最低水平。美
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国上周初请失业金人数 23.1 万人，为 2023 年 8 月 26 日当

周以来新高，预期 21.5万人，前值 20.8 万人；四周均值

21.5 万人，前值 21 万人。美国 5 月密歇根大学消费者信心

指数初值 67.4，为去年 11 月以来新低，预期 76，4 月终值

77.2。劳动力市场势头的减弱，消费指数大跌，促使美联储

在今年的降息预期回升。对于贵金属价格起到一定利多效

果。 

从长期来看，欧美经济潜在的慢衰退风险问题长期存

在，构成了对于美联储降息预期的支撑，贵金属价格或将

震荡走高。央行增持黄金储备，中国 4 月末黄金储备 7280

万盎司，3 月末为 7274 万盎司，为连续第 18 个月增持黄金

储备。仅供参考。
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行情图表 

图表 1：黄金、白银期现行情 

贵金属 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

COMEX黄金 2383.50  25.5 1.08% 2350.58  2.49% 

COMEX银 29.50  0.89 3.11% 28.55  4.63% 

SHFE黄金 559.02  4.4 0.79% 558.34  1.99% 

SHFE银 7380.00  67 0.92% 7358.40  3.09% 

伦敦现货黄金 2357.50  2.65 0.11% 2350.86  2.10% 

伦敦现货白银 28.82  0.385 1.35% 28.33  5.80% 

上金所黄金 T+D 555.80  5.42 0.98% 551.56  2.24% 

上金所白银 T+D 7379.00  56 0.76% 7311.60  3.97% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 2：相关资产表现 

其它品种 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

美元指数 105.00  -0.22  -0.21% 105.25  -0.37% 

十年美债收益率 4.36  -0.09  -2.02% 4.45  -2.68% 

标普 500指数 5308.15  61.47  1.17% 5242.60  2.32% 

标普 500波指 12.45  -0.97  -7.23% 12.94  -4.23% 

布伦特原油 82.84  -0.56  -0.67% 84.39  -6.45% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：伦敦现货黄金（美元/盎司）                        图表 4：伦敦现货白银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 5：COMEX黄金（美元/盎司）                        图表 6：COMEX银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 7：SHFE黄金（元/克）                                   图表 8：SHFE白银（元/千克） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 9：金银比                                                            图表 10：金油比 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：美国:国债收益率:10年                                           图表 12：美元指数   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：SPDR:黄金 ETF持有量（吨）                 图表 14：SLV:白银 ETF持仓量（吨）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 15：COMEX黄金净多持仓（手）                图表 16：标准普尔 500波动率指数(VIX)   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 17：美国 CPI数据                                                图表 18：美国失业率:季调   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 19：美新增非农就业人数（千人）         图表 20：美债收益曲线结构（10年期-2年期）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 21：美国 PMI                                             图表 22：美国:联邦基金目标利率   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00
2
0
0
1
-0
4

2
0
0
3
-0
3

2
0
0
5
-0
2

2
0
0
7
-0
1

2
0
0
8
-1
2

2
0
1
0
-1
1

2
0
1
2
-1
0

2
0
1
4
-0
9

2
0
1
6
-0
8

2
0
1
8
-0
7

2
0
2
0
-0
6

2
0
2
2
-0
5

美国:CPI:当月同比 %

美国:核心CPI:当月同比 %

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

2
0
1
2
-0
1

2
0
1
3
-0
2

2
0
1
4
-0
3

2
0
1
5
-0
4

2
0
1
6
-0
5

2
0
1
7
-0
6

2
0
1
8
-0
7

2
0
1
9
-0
8

2
0
2
0
-0
9

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-1
1

2
0
2
3
-1
2

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

2
0
2
2
-0
5

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-0
9

2
0
2
2
-1
1

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
3

2
0
2
3
-0
5

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-0
9

2
0
2
3
-1
1

2
0
2
4
-0
1

2
0
2
4
-0
3

-1.50
-1.00
-0.50
0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50

1
9
9
1
-0
4
-1
7

1
9
9
4
-0
4
-1
7

1
9
9
7
-0
4
-1
7

2
0
0
0
-0
4
-1
7

2
0
0
3
-0
4
-1
7

2
0
0
6
-0
4
-1
7

2
0
0
9
-0
4
-1
7

2
0
1
2
-0
4
-1
7

2
0
1
5
-0
4
-1
7

2
0
1
8
-0
4
-1
7

2
0
2
1
-0
4
-1
7

2
0
2
4
-0
4
-1
7

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

2
0
0
0
-0
1

2
0
0
2
-0
2

2
0
0
4
-0
3

2
0
0
6
-0
4

2
0
0
8
-0
5

2
0
1
0
-0
6

2
0
1
2
-0
7

2
0
1
4
-0
8

2
0
1
6
-0
9

2
0
1
8
-1
0

2
0
2
0
-1
1

2
0
2
2
-1
2

美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI

美国:ISM:非制造业PMI

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

1
9
8
2
-0
9
-2
7

1
9
8
6
-0
9
-2
7

1
9
9
0
-0
9
-2
7

1
9
9
4
-0
9
-2
7

1
9
9
8
-0
9
-2
7

2
0
0
2
-0
9
-2
7

2
0
0
6
-0
9
-2
7

2
0
1
0
-0
9
-2
7

2
0
1
4
-0
9
-2
7

2
0
1
8
-0
9
-2
7

2
0
2
2
-0
9
-2
7



日度报告                                

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确
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