
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

 出口不及预期，港口铁矿去库 

2024 年 5 月 13 日  星期一

周度观点 

钢材：需求见顶、出口下滑，板材承压 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 3630 元/吨（周环比-50），上海热卷 4.75mm 汇总价 3830

元/吨（周环比-60），唐山钢坯 Q235 汇总价 3460 元/吨（周

环比-40）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

宏观数据偏弱，4 月 M2 余额为 301.19 万亿元，同比增

长 7.2%（3 月为同比增长 8.3%），M1 余额 66.01 万亿元，

同比下降 1.4%（3月为同比增长 1.1%）；CPI 同比增加 0.3%，

PPI 同比降 2.5%。 

基本面，螺纹产量逐渐回升，需求则季节性下滑，库存

下降速度明显放缓；热卷产量再次回升，需求在出口的支撑

下尚有韧性，但库存压力依然较大。按季节性规律，“五一”

后钢材需求强度将进入下行通道，随着铁水产量持续回升，

去库或放缓。出口值得重点关注，海关统计 4 月钢材出口为

922.4 万吨，环比 3 月略降；SMM 最新一期钢材离港量环比

明显下滑，趋势暂不明朗，但若出口回落，国内板材库存压

力将大幅增加。 

总结来看，成材需求见顶回落，随着供应端铁水持续复

产，去库或环比放缓，出口仍是重要边际变量，预计 5 月先

涨后跌。 
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铁矿石：供减需增，港口去库 

行情回顾 

现货报价，普式 62%Fe 价格指数 116.6 美元/吨（周环

比-0.45），日照港超特粉 715 元/吨（周环比-21），PB 粉 867

元/吨（周环比-25）。（数据来源：iFind，Mysteel） 

核心观点 

本周铁矿发运和到港环比均降，符合季节性规律，力拓

周一无人火车脱轨，目前影响不大。据钢联数据，本期全球

铁矿石发运总量 3002.9 万吨，环比减少 123.8 万吨，澳洲巴

西铁矿发运总量 2445.6 万吨，环比减少 241.7 万吨。中国 47

港到港总量 2203.6 万吨，环比减少 264.5 万吨；45 港到港总

量 2146.4 万吨，环比减少 234.5 万吨。 

本期 247 家钢企日均铁水产量 234.5 万吨，环比增加

3.83 万吨；进口矿日耗 285.88 万吨，环比增 5.37 万吨。随

着钢材需求见顶回落，铁水的产量上限将至。 

港口终于去库。全国 45 个港口进口铁矿库存为 14675

万吨，环比下降 84 万吨；港口日均疏港量 303 万吨，环比

增加 1.7 万吨。247 家钢厂库存 9323 万吨，环比下降 203 万

吨。 

总结来看，1-4 月铁矿石进口月均超 1 亿吨，供应很宽

松，同时铁水不断增加，港口已实现去库，供需双强。但钢

材需求见顶，去库放缓，铁水上限将至，预计短期偏震荡走

势，趋势性的走势需要基本面矛盾进一步发酵。 
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一、 宏观数据追踪 

宏观数据偏弱，4 月 M2 余额为 301.19 万亿元，同比增长 7.2%（3 月为同比增长 8.3%），

M1 余额 66.01 万亿元，同比下降 1.4%（3 月为同比增长 1.1%）；CPI 同比增加 0.3%，PPI 同比

降 2.5%。 

图1.  社会融资规模  图2.  居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部  数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部 

图3. 全国项目开工投资  图4.  地方政府新增专项债 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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二、钢材高频数据跟踪 

1.1．期现价格价差 

上周钢材价格震荡偏弱运行。 

图5.  螺纹钢现货价格  图6.  热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图7.  螺纹钢 10基差  图8.  螺纹 10-01月差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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内外出口价差小幅回升。 

图9.  国际热卷价格对比  图10.  国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

卷螺价差震荡走势，冷系库存压力较大，冷轧-热卷价差大幅收窄。 

图11.  卷螺价差  图12.  冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.2．成本利润 

焦炭第五轮提涨未被钢厂接受，随着原料上涨，吨钢利润快速收窄，盘面利润已转负。 
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图13.  铁矿石价格指数  图14.  废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图15.  焦煤价格指数  图16.  焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图17.  螺纹钢长流程即期利润  图18.  247家钢企盈利率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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1.3．供应 

铁水产量持续回升，钢材供应压力逐步增加，据调研，后期螺增卷减。 

图19.  高炉产能利用率  图20.  电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图21.  钢厂废钢到货量  图22.  钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：富宝资讯，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图23.  螺纹产量  图24.  热卷产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.4．需求 

数据上看，钢材需求已经见顶，但市场对下半年需求仍存有一定预期，主要寄希望于超长

期特别国债以及专项债项目的落地。 

出口值得重点关注，海关统计 4 月钢材出口为 922.4 万吨，环比 3 月略降；SMM 最新一期

钢材离港量环比明显下滑，趋势暂不明朗，但若出口回落，国内板材库存压力将大幅增加。 

图25.  螺纹表观消费  图26.  线材表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图27.  主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28.  混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图29.  全国 30大中城市房屋成交面积  图30.  100大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind 

图31.  热卷表观消费  图32. 钢材国内 32港口出港量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 
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图33.  冷轧板卷表观消费量  图34.  镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图35.  型钢产量  图36.  带钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.5．钢材和原料库存 

随着供应逐步增加，钢材去库明显放缓，板材中冷镀板库存压力较大。 
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图37.  螺纹钢总库存  图38.  热卷总库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图39.  H型钢库存  图40.  工角槽社会库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图41.  钢厂带钢库存  图42.  带钢社会库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

 

400

900

1400

1900

2400

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

第
5

5
周

螺纹钢钢厂+社会库存（农历）（万吨）

2021 2022 2023 2024

220

270

320

370

420

470

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

热卷钢厂+社会库存（万吨）

2021 2022 2023 2024

60

65

70

75

80

85

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

27城H型钢社会库存（万吨）

2021 2022 2023 2024

50

60

70

80

90

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

27城工角槽社会库存（万吨）

2021 2022 2023 2024

0

50

100

150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

重点钢企热轧带钢库存（万吨）
2021 2022 2023 2024

0

50

100

150

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

热轧带钢社会库存（万吨）

2021 2022 2023 2024



周度报告                                

图43.  唐山钢坯库存  图44.  废钢库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图45.  焦煤库存  图46.  焦炭库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1．期现价格价差 

铁矿石偏震荡运行。 

图47.  普式 62%铁矿石价格指数  图48.  日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图49.  卡粉-PB粉价差  图50.  卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图51.  PB块-PB粉价差  图52.  PB粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图53.  09合约 PB粉基差  图54.  01合约 PB粉基差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.2．海运费 

铁矿石海运费小幅上涨。 
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图55.  波罗的海干散货指数  图56.  主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.3．铁矿发运和到港量 

本周铁矿发运和到港环比均降，符合季节性规律。据钢联数据，本期全球铁矿石发运总量

3002.9 万吨，环比减少 123.8 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2445.6 万吨，环比减少 241.7 万吨。

中国 47 港到港总量 2203.6 万吨，环比减少 264.5 万吨；45 港到港总量 2146.4 万吨，环比减少

234.5 万吨。 

图57.  澳巴发运量  图58.  全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图59.  45港到港量  图60.  45港到港船舶 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图61.  压港天数  图62.  国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.4．日均铁水产量 

本期 247 家钢企日均铁水产量 234.5 万吨，环比增加 3.83 万吨；进口矿日耗 285.88 万吨，

环比增 5.37 万吨。随着钢材需求见顶回落，铁水的产量上限将至。 
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图63.  45港铁矿日均疏港量  图64.  247家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图65.  64家钢厂块矿入炉比  图66.  64家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.5．铁矿库存 

港口终于去库。全国 45 个港口进口铁矿库存为 14675 万吨，环比下降 84 万吨；港口日均

疏港量 303 万吨，环比增加 1.7 万吨。247 家钢厂库存 9323 万吨，环比下降 203 万吨。 
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图67.  45港铁矿库存  图68.  45港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图69.  247家钢企进口铁矿库存  图70.  247家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图71.  64家钢厂进口矿可用天数  图72.  266座矿山铁精粉库存 
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四、市场资讯 

1. 据知情人士透露称，美国总统拜登最快将于本周宣布针对中国包括电动汽车在内的战

略部门征收新的关税。 

2. 4 月 M2 余额为 301.19 万亿元，同比增长 7.2%（3 月为同比增长 8.3%）。M1 余额 66.01

万亿元，同比下降 1.4%（3 月为同比增长 1.1%）。4 月社融增量为-1987 亿元，去年 4

月社融增量为 1.22 万亿元。由于 2023 年是疫情平稳转段的第一年，M2 增速明显回升，

导致基数较高。年初以来债市走牛提振理财等资管产品收益率，银行存款向理财等分

流，监管部门加大对资金空转套利、银行手工补息等行为的规范，挤出部分虚增的存贷

款水分，致使货币供应量增速下降。 

3. 国家统计局发布数据显示，2024 年 4 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.3%。4 月份，

全国工业生产者出厂价格同比下降 2.5%，工业生产者购进价格同比下降 3.0%，降幅比

上月分别收窄 0.3、0.5 个百分点；工业生产者出厂价格和购进价格环比分别下降 0.2%、

0.3%。 

4. 上周钢厂焦炭库存出现拐点，钢厂焦炭库存继焦炭涨价来首次增库，也预示着市场风

向有所转变，焦炭价格已到短期高位。焦炭在五月下旬或仍有降价风险。 

5. 5 月 11 日，40 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3840 元/吨，环比上一日减少 6

元/吨。平均利润为-86 元/吨，谷电利润为 28 元/吨，环比上一日减少 1 元/吨。 

6. 5 月 11 日，全国 220 家准入企业基地废钢日到货 5.60 万吨，环比上一日减少 0.09 万

吨，下降 1.49%；库存总量 65.36 万吨，环比上一日增加 0.94 万吨，增长 1.45%。5 月

11 日，全国 300 家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 517.13 万吨，环比上一日增加 2.23

万吨，增长 0.43%；库存周转天 9.8 天，环比上一日持平；日消耗总量 52.84 万吨，环

比上一日增长 0.41%；日到货总量 55.07 万吨，环比上一日下降 0.28%。 

7. 中汽协发布数据显示，4 月，汽车产销分别完成 240.6 万辆和 235.9 万辆，环比分别下

降 10.5%和 12.5%，同比分别增长 12.8%和 9.3%。1-4 月，汽车产销分别完成 901.2 万

辆和 907.9 万辆，同比分别增长 7.9%和 10.2%。 

8. 据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2024 年 4 月销售各类挖掘机

18822 台，同比增长 0.27%；1-4 月共销售挖掘机 68786 台，同比下降 9.78%。  
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