
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

 钢材出口继续攀升，铁矿供应

仍宽松 

2024 年 4 月 22 日  星期一

周度观点 

钢材：出口持续攀升 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 3640 元/吨（周环比+50），上海热卷 4.75mm 汇总价 3860

元/吨（周环比+50），唐山钢坯 Q235 汇总价 3490 元/吨（周

环比+80）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

近期宏观利好，发改委组织召开全国 2023 年增发国债

项目实施推进电视电话会议，推动所有增发国债项目于今年

6 月底前开工建设；今后几年连续发行超长期特别国债，专

项用于国家重大战略实施和重点领域的安全能力建设。据悉

有社区开始网格化统计居民可更新换代的家用设备。 

基本面，螺纹产量偏低，连续几周去库幅度都很明显，

但需求受下游拖累强度不及去年；热卷产量偏高，社会库存

压力较大且部分地区去库缓慢，但需求强于螺纹，SMM 数

据显示近几周钢材出口持续攀升，并预计 4 月出口将达一千

万吨，对热卷需求形成较强支撑。整体上，成材需求有见顶

的隐忧，随着铁水产量持续回升，去库或放缓。 

总结来看，目前仍是成材去库-铁水复产的正反馈逻辑，

其中需求增量主要来自出口，但国内钢材表需或已见顶，随

着供应端铁水持续复产，去库或环比放缓，预计节前偏震荡
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走势，继续关注成材出口和铁水复产情况。 

铁矿石：发运回升，到港略降 

行情回顾 

现货报价，普式 62%Fe 价格指数 117.5 美元/吨（周环

比+5.5），日照港超特粉 725 元/吨（周环比+35），PB 粉 881

元/吨（周环比+22）。（数据来源：iFind，Mysteel） 

核心观点 

据钢联数据，本周发运回升，到港环比略降，但同比依

然显著高于往年，铁矿石供应较宽松。全球铁矿石发运总量

3010.3 万吨，环比增加 618.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量

2455.9万吨，环比增加 536.5万吨。中国 47港到港总量 2541.9

万吨，环比减少 121.7 万吨；45 港到港总量 2388.8 万吨，环

比减少 139.6 万吨。 

统计局数据，3 月国内生铁产量同比下降 6.9%，钢联口

径钢厂日耗增加，铁水复产数据低于预期。247 家钢企日均

铁水产量 226.22 万吨，环比增加 1.47 万吨；进口矿日耗 276

万吨，环比增 0.9 万吨。但结合港口累库和供应端情况，铁

水产量存在被低估的可能，叠加钢厂盈利率大幅提升，后期

铁水或加快复产。 

疏港环比略降，港口继续累库。全国 45 个港口进口铁

矿库存为 14559 万吨，环比增加 72 万吨；港口日均疏港量

300.8 万吨，环比下降 1.35 万吨。247 家钢厂库存 9364 万吨，

环比增加 45 万吨。 

总结来看，目前产业链仍是成材去库-铁水复产的正反

馈逻辑，成材出口高增长对铁矿石价格形成支撑。不过铁矿

石供应同比高于去年，供需格局依然较宽松，需继续关注后

续发运到港情况。 
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一、 宏观数据追踪 

上周发改委组织召开全国 2023 年增发国债项目实施推进电视电话会议，推动所有增发国债

项目于今年 6 月底前开工建设；今后几年连续发行超长期特别国债，专项用于国家重大战略实

施和重点领域的安全能力建设。 

图1.  社会融资规模  图2.  居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部  数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部 

图3. 全国项目开工投资  图4.  地方政府新增专项债 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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二、钢材高频数据跟踪 

1.1 期现价格价差 

上周钢材价格偏强震荡。 

图5.  螺纹钢现货价格  图6.  热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图7.  螺纹钢 10基差  图8.  螺纹 10-01月差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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海外钢材价格偏弱走势。 

图9.  国际热卷价格对比  图10.  国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图11.  卷螺价差  图12.  冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.2 成本利润 

钢厂现货即期利润较好，焦炭现货第二轮提涨。 
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图13.  铁矿石价格指数  图14.  废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图15.  焦煤价格指数  图16.  焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图17.  螺纹钢长流程即期利润  图18.  247家钢企盈利率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 

400

900

1400

1900

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

铁矿石价格指数（元/吨）
2021 2022 2023 2024

2000

3000

4000

5000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

废钢价格指数（元/吨）

2021 2022 2023 2024

1100

2100

3100

4100

5100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

低硫主焦煤价格指数（元/吨）

2021 2022 2023 2024

1500

2500

3500

4500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

焦炭价格指数（元/吨）

2021 2022 2023 2024

-500

0

500

1000

1500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

长流程螺纹钢利润（元/吨）

2021 2022 2023 2024

0

20

40

60

80

100

120
247家钢铁企业：盈利率（%）



周度报告                                

1.3 供应 

铁水产量继续回升，数据上同比大幅低于去年，但实际或被低估。分品种，螺纹产量暂无明

显增加趋势，铁水主要流向热卷等板材。 

4 月中旬废钢供应有所增加，主要受价格影响。 

图19.  高炉产能利用率  图20.  电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图21.  钢厂废钢到货量  图22.  钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：富宝资讯，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图23.  螺纹产量  图24.  热卷产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.4 需求 

螺纹需求已经有见顶的迹象，热卷出口持续攀升，SMM 根据高频离港数据预计 4 月出口或

超 1000 万吨。 

地产方面，一线核心城市放宽限购，3 月地产销售情况较差，据中指研究院，碧桂园 3 月销

售额同比降幅高达八成。 

图25.  螺纹表观消费  图26.  线材表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图27.  主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28.  混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图29.  全国 30大中城市房屋成交面积  图30.  100大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind 

图31.  热卷表观消费  图32. 钢材国内 32港口出港量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 
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图33.  冷轧板卷表观消费量  图34.  镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图35.  型钢产量  图36.  带钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.5 钢材和原料库存 

螺纹持续去库，热卷社会库存压力较大，去库缓慢；原料累库中，铁矿港口库存持续增加。 
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图37.  螺纹钢总库存  图38.  热卷总库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图39.  H型钢库存  图40.  工角槽社会库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图41.  钢厂带钢库存  图42.  带钢社会库存 
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图43.  唐山钢坯库存  图44.  废钢库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图45.  焦煤库存  图46.  焦炭库存 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1 期现价格价差 

上周铁矿石价格继续上涨，普式最高涨至 117.8 美元/吨。 

图47.  普式 62%铁矿石价格指数  图48.  日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图49.  卡粉-PB粉价差  图50.  卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图51.  PB块-PB粉价差  图52.  PB粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图53.  09合约 PB粉基差  图54.  01合约 PB粉基差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.2 海运费 

铁矿石海运费环比上涨。 
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图55.  波罗的海干散货指数  图56.  主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.3 铁矿发运和到港量 

据钢联数据，本周发运回升，到港环比略降，但同比依然显著高于往年，铁矿石供应较宽

松。全球铁矿石发运总量 3010.3 万吨，环比增加 618.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2455.9 万

吨，环比增加 536.5 万吨。中国 47 港到港总量 2541.9 万吨，环比减少 121.7 万吨；45 港到港总

量 2388.8 万吨，环比减少 139.6 万吨。 

国产矿方面，186 家矿山企业产能利用率持续走高。整体上，铁矿石供应较为宽松。 

图57.  澳巴发运量  图58.  全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图59.  45港到港量  图60.  45港到港船舶 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图61.  压港天数  图62.  国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.4 日均铁水产量 

统计局数据，3 月国内生铁产量同比下降 6.9%，钢联口径钢厂日耗增加，铁水复产数据低

于预期。247 家钢企日均铁水产量 226.22 万吨，环比增加 1.47 万吨；进口矿日耗 276 万吨，环

比增 0.9 万吨。但结合港口累库和供应端情况，铁水产量存在被低估的可能，叠加钢厂盈利率大

幅提升，后期铁水或加快复产。 
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图63.  45港铁矿日均疏港量  图64.  247家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图65.  64家钢厂块矿入炉比  图66.  64家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.5 铁矿库存 

疏港环比略降，港口继续累库。全国 45 个港口进口铁矿库存为 14559 万吨，环比增加 72

万吨；港口日均疏港量 300.8 万吨，环比下降 1.35 万吨。247 家钢厂库存 9364 万吨，环比增加

45 万吨。 

 

 

 

 

 

220

270

320

370

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

45港日均疏港量合计（万吨）

2021 2022 2023 2024

180

200

220

240

260

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

247家钢企日均铁水产量（万吨）

2021 2022 2023 2024

10

11

12

13

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

64家钢厂块矿入炉比（%）
2021 2022 2023 2024

80

85

90

95

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

64家钢厂进口烧结矿入炉比（%）

2021 2022 2023 2024



周度报告                                

图67.  45港铁矿库存  图68.  45港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图69.  247家钢企进口铁矿库存  图70.  247家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图71.  64家钢厂进口矿可用天数  图72.  266座矿山铁精粉库存 
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四、市场资讯 

1. 中国人民银行行长潘功胜：稳健的货币政策灵活适度、精准有效，强化逆周期调节，综

合运用利率、准备金、再贷款等工具，切实服务实体经济，有效防控金融风险，为经济

回升向好创造适宜的货币金融环境。 

2. 中国钢铁工业协会党委副书记、副会长兼秘书长姜维表示，目前，钢铁行业产品结构调

整速度明显加快，制造业用钢占比已从 2020 年的 42%提高到 2023 年的 48%，且还呈

进一步上升的态势，板管比也将进一步显著提高。 

3. 上周末，唐山迁安普方坯累降 20 报 3470 元/吨。 

4. 4 月 19 日，全国主港铁矿石成交 102.20 万吨，环比减 1.6%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 13.01 万吨，环比减 16.1%。 

5. 4 月 21 日沙钢出台 4 月下旬出厂价，螺纹钢上调 50 元/吨，盘线上调 50 元/吨，现螺纹

钢 3970 元/吨、盘螺 4010 元/吨。4 月 21 日中天钢铁出台 4 月下旬出厂价，螺纹钢上调

100 元/吨、线材盘螺上调 100 元/吨，华东螺纹钢 3750 元/吨、线材盘螺 4050 元/吨。 

6. 乘联会秘书长崔东树发文称，近两年新能源汽车和储能行业高度景气，对电池的需求

平稳增长，新能源车用电池的装车占比下降。由于镍、钴的价格偏高，形成三元锂电池

与磷酸铁锂电池的差异化增长。 
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