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内容提要 

伦敦现货黄金收于 2401.50 美元/盎司，现货白银收于

29.03 美元/盎司；COMEX 黄金期货收于 2343.60 美元/盎司，

COMEX 白银期货收于 28.31 美元/盎司。美国 3 月未季调

CPI 同比上涨 3.5%，创 2023 年 9 月以来新高，预期 3.4%，

前值 3.2%；美国 3 月 PPI 同比、环比均低于预期，显示美

国通胀反弹幅度有限；另外加沙冲突等地缘政治风险有所

升温，此前黄金推涨的利多因素再次齐发力。货币市场增

加对欧洲央行降息押注，现在预计，年底前降息幅度超过

75 个基点，但美国就业通胀数据的坚挺迫使美联储降息预

期延后，欧元兑美元汇率大跌指数美元指数连续大涨。美

元指数与美债收益率走高，对于高位的贵金属价格形成压

制。但是全球信用本位风险预期、地缘政治风险、央行连

续购金，以上利多因素仍将在未来对黄金构成强有力支撑。

对于正处于历史高位的黄金，美国宏观经济韧性、就业坚

挺、通胀黏性问题对利率预期产生扰动。 

上周黄金、白银期货成交放局量，多头情绪大幅释放，

金银比走低至 83 以下，处于年内新低，历次贵金属冲顶行

情，普遍伴随着金银比走低，白银补涨通常是贵金属行情

末端。此外，黄金、白银期权隐含波动率达到近期极大值，

白银期权近月平值隐波达到 33%以上，为该品种上市以来
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最大值，隐波进一步宣泄的时间与空间有限，隐波拐点或

将到来。对于正处于历史高位的贵金属，后市美国宏观经

济韧性、就业坚挺、通胀黏性问题对利率预期产生扰动，

形成阻力。整体来看，本轮贵金属行情或将进入冲刺末端。 

从长期来看，欧美经济潜在的慢衰退风险问题长期存

在，构成了黄金价格支撑。央行增持黄金储备，中国 3 月

末黄金储备 7274 万盎司，2 月末为 7258 万盎司，为连续第

17 个月增持黄金储备。仅供参考。



日度报告                                

 

行情图表 

图表 1：黄金、白银期现行情 

贵金属 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

COMEX黄金 2343.60  -32.7 -1.38% 2348.06  0.67% 

COMEX银 28.31  -0.21 -0.74% 28.14  1.34% 

SHFE黄金 570.50  -3.56 -0.64% 559.23  5.35% 

SHFE银 7472.00  -40 -0.56% 7227.60  10.03% 

伦敦现货黄金 2401.50  55.85 2.38% 2351.30  4.48% 

伦敦现货白银 29.03  1.01 3.61% 28.18  8.38% 

上金所黄金 T+D 567.52  13.32 2.40% 557.90  5.54% 

上金所白银 T+D 7450.00  281 3.92% 7222.60  10.55% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 2：相关资产表现 

其它品种 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

美元指数 106.02  0.74  0.70% 104.95  1.65% 

十年美债收益率 4.50  -0.06  -1.32% 4.48  2.51% 

标普 500指数 5123.41  -75.65  -1.46% 5179.08  -1.56% 

标普 500波指 17.31  2.40  16.10% 15.64  7.99% 

布伦特原油 90.04  0.29  0.32% 90.29  0.66% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：伦敦现货黄金（美元/盎司）                        图表 4：伦敦现货白银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 5：COMEX黄金（美元/盎司）                        图表 6：COMEX银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 7：SHFE黄金（元/克）                                   图表 8：SHFE白银（元/千克） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 9：金银比                                                            图表 10：金油比 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：美国:国债收益率:10年                                           图表 12：美元指数   

 
 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：SPDR:黄金 ETF持有量（吨）                 图表 14：SLV:白银 ETF持仓量（吨）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 15：COMEX黄金净多持仓（手）                图表 16：标准普尔 500波动率指数(VIX)   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 17：美国 CPI数据                                                图表 18：美国失业率:季调   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 19：美新增非农就业人数（千人）         图表 20：美债收益曲线结构（10年期-2年期）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 21：美国 PMI                                             图表 22：美国:联邦基金目标利率   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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