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内容提要 

伦敦现货黄金收于 2333.00 美元/盎司，现货白银收于

28.08 美元/盎司；COMEX 黄金期货收于 2329.90 美元/盎司，

COMEX 白银期货收于 27.99 美元/盎司。美国 3 月未季调

CPI 同比上涨 3.5%，创 2023 年 9 月以来新高，预期 3.4%，

前值 3.2%；季调后 CPI环比上涨 0.4%，预期 0.3%，前值

0.4%。美国 3 月未季调核心 CPI 同比上涨 3.8%，预期 3.7%，

前值 3.8%；环比上涨 0.4%，预期 0.3%，前值 0.4%。高于

预期的通胀数据可能会加剧对利率在更长时间内保持高位

的担忧，美联储降息预期下降，美元指数与美债收益率走

高，对于高位的贵金属产生利空压制。但是全球信用本位

风险预期、避险情绪、央行连续购金，以上利多因素仍将

在未来对黄金构成强有力支撑。对于正处于历史高位的黄

金，美国宏观经济韧性、就业坚挺、通胀黏性问题对利率

预期产生扰动，造成金价短线回踩。但整体来看，存量货

币、债务规模居于高位以及欧美国家利率拐点的预期将持

续支撑金价。高位金价或将宽幅震荡。 

从长期来看，欧美经济潜在的慢衰退风险问题长期存

在，构成了黄金价格支撑。央行增持黄金储备，中国 3 月

末黄金储备 7274 万盎司，2 月末为 7258 万盎司，为连续第

17 个月增持黄金储备。仅供参考。
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行情图表 

图表 1：黄金、白银期现行情 

贵金属 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

COMEX黄金 2329.90  -21.5 -0.91% 2326.38  1.39% 

COMEX银 27.99  0.035 0.13% 27.63  4.13% 

SHFE黄金 558.78  1.86 0.33% 554.15  4.50% 

SHFE银 7204.00  34 0.47% 7099.40  9.78% 

伦敦现货黄金 2333.00  -23.1 -0.98% 2320.28  2.32% 

伦敦现货白银 28.08  0.11 0.39% 27.53  6.97% 

上金所黄金 T+D 557.49  1.39 0.25% 547.78  4.51% 

上金所白银 T+D 7196.00  8 0.11% 6955.60  10.90% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 2：相关资产表现 

其它品种 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

美元指数 105.20  1.09  1.04% 104.39  0.91% 

十年美债收益率 4.55  0.19  4.36% 4.41  4.36% 

标普 500指数 5160.64  -49.27  -0.95% 5184.90  -0.98% 

标普 500波指 15.80  0.82  5.47% 15.67  10.26% 

布伦特原油 90.01  -0.15  -0.17% 90.20  1.12% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：伦敦现货黄金（美元/盎司）                        图表 4：伦敦现货白银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 5：COMEX黄金（美元/盎司）                        图表 6：COMEX银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 7：SHFE黄金（元/克）                                   图表 8：SHFE白银（元/千克） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 9：金银比                                                            图表 10：金油比 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：美国:国债收益率:10年                                           图表 12：美元指数   

 
 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：SPDR:黄金 ETF持有量（吨）                 图表 14：SLV:白银 ETF持仓量（吨）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 15：COMEX黄金净多持仓（手）                图表 16：标准普尔 500波动率指数(VIX)   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 17：美国 CPI数据                                                图表 18：美国失业率:季调   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 19：美新增非农就业人数（千人）         图表 20：美债收益曲线结构（10年期-2年期）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 21：美国 PMI                                             图表 22：美国:联邦基金目标利率   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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