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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3530 元/吨（+40），上海热卷 4.75mm 汇总价 3800 元/

吨（+20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3380 元/吨（+40）。（数

据来源：Mysteel） 

基本面，螺纹产量偏低，去库幅度明显，清明节前表需

略有回落；热卷产量偏高，社会库存压力较大且去库缓慢，

但需求强于螺纹且有韧性；近几周钢材直接出口环比回升，

同比增幅明显。整体钢材基本面继续改善，自身矛盾不明显，

但需求的强度弱于去年，对原料形成较大利空。 

总结来看，基本面，成材自身供需持续改善，不过铁水

产量偏低下原料过剩情况仍存，后期价格走势主要取决于清

明节后成材去库和铁水复产情况。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 107.55 美元/吨（+3.1），日照港超特粉 657 元/吨（+17），

PB 粉 826 元/吨（+17）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

本期全球铁矿石发运环比略降，其中巴西矿发运增幅明

显；国内 47 港口到港继续增加，非主流矿下滑较多；整体

上铁矿石供应较去年宽松不少。据钢联数据，全球铁矿石发

运总量 3245.8 万吨，环比减少 142.5 万吨，澳洲巴西铁矿发

运总量 2694.2 万吨，环比减少 116.9 万吨。中国 47 港到港

总量 2581.9 万吨，环比增加 20.6 万吨；45 港到港总量 2436.9

万吨，环比减少 3.6 万吨。 

焦炭第八轮提降已落地，复产的利润空间进一步扩大。
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247 家钢企日均铁水产量 223.58 万吨，环比增加 2.27 万吨；

进口矿日耗 273.24 万吨，环比增 2.97 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 14452.27 万吨，环比增

加 21.07 万吨；港口日均疏港量 291.31 万吨，环比增加 1.43

万吨。247 家钢厂库存 9280 万吨，环比增加 131 万吨。 

总结来看，焦炭第八轮提降已落地，铁水复产的利润空

间进一步扩大，产业链有望形成正反馈，对铁矿石价格形成

支撑。不过铁矿石供应较宽松，港口仍在累库，上涨的高度

有限。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 继 1 月和 2 月两份报告显示通胀升温后，今晚即将发布的 CPI 数据预计将显示，通胀

在降温。市场普遍认为，3 月核心 CPI 将达到 3.7%，低于 2 月份的 3.8%，也低于 1 月

份和 12 月份的 3.9%。3 月份核心 CPI 环比增速预计为 0.3%，而 2 月份为 0.4%。 

2. 《推动工业领域设备更新实施方案》提出，实施绿色装备推广行动。钢铁行业加快对现

有高炉、转炉、电炉等全流程开展超低排放改造，争创环保绩效 A 级；建材行业以现

有水泥、玻璃、建筑卫生陶瓷、玻璃纤维等领域减污降碳、节能降耗为重点，改造提升

原料制备、窑炉控制、粉磨破碎等相关装备和技术；有色金属行业加快高效稳定铝电

解、绿色环保铜冶炼、再生金属冶炼等绿色高效环保装备更新改造；家电等重点轻工行

业加快二级及以上高能效设备更新。 

3. 4 月 9 日，河北市场钢厂对焦炭采购价下调，湿熄降幅 100 元/吨，干熄降幅 110 元/吨，

第八轮焦炭提降基本落地。 

4. 4 月 9 日，全国主港铁矿石成交 121.20 万吨，环比减 25.7%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 17.51 万吨，环比减 12.3%。 

5. 4 月 1 日-4 月 7 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1326.3 万吨，

环比下降 12.1 万吨，整体仍处于年均值以上水平。 

6. 4 月 8 日，Mysteel 统计中国 45 港进口铁矿石库存总量 14466.31 万吨，环比上周一增

加 80 万吨，47 港库存总量 15051.34 万吨，环比增加 108 万吨。 

7. 乘联会：3 月 1-31 日，乘用车市场零售 168.7 万辆，同比增长 6.0%，环比增长 52.8%；

1-3 月累计零售 482.9 万辆，同比增长 13.1%。3 月乘用车出口 40.6 万辆，同比增长

39%，环比增长 36%，创出历史最高月度出口量。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-4-9 2024-4-8 日环比 2024-4-2 周环比 

现货价格 

超特粉 657  640  17  612  45  

金布巴粉 59.5% 775  760  15  730  45  

罗伊山粉 806  789  17  760  46  

PB 粉 826  809  17  780  46  

PB 块 953  948  5  915  38  

SP10 粉 754  735  19  708  46  

纽曼粉 841  824  17  795  46  

麦克粉 804  790  14  760  44  

卡粉 935  915  20  895  40  

唐山铁精粉 977  955  22  928  49  

IOC6 787  771  16  743  44  

现货价差 
PB 粉-超特 169  169  0  168  1  

卡粉-PB 粉 109  106  3  115  -6  

期货 

主力 816  792  24  768  48  

01 合约 779  758  21  737  42  

05 合约 851  833  19  798  54  

09 合约 816  792  24  768  48  

月差 铁矿 05-09 36  41  -6  30  6  

主力基差 

超特粉 31  37  -5  29  2  

金布巴粉 59.5% 101  109  -8  100  1  

PB 粉 59  65  -5  60  -1  

SP10 粉 112  115  -3  109  3  

卡粉 84  86  -2  88  -4  

河钢精粉 22  24  -2  20  2  

进口落地利润 
超特粉 9.5  10.3  -0.7  -8.6  18.2  

PB 粉 -3.8  3.8  -7.6  -7.9  4.2  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-4-9 2024-4-8 日环比 2024-4-2 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3530  3490  40  3490  40  

上海热卷 3800  3780  20  3750  50  

上海冷轧 4330  4330  0  4360  -30  

上海中厚板 3790  3790  0  3810  -20  

江苏钢坯 Q235 3390  3340  50  3330  60  

唐山钢坯 Q235 3380  3340  40  3300  80  

现货价差 

热卷-螺纹 270  290  -20  260  10  

上海冷轧-热轧 530  550  -20  610  -80  

上海中厚板-热轧 -10  10  -20  60  -70  

螺纹-钢坯（江苏） 264  272  -9  282  -19  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 14  -37  51  4  10  

电炉平电 -149  -164  15  -122  -27  

电炉峰电 -245  -261  16  -219  -26  

电炉谷电 -40  -55  15  -13  -27  

华东热卷 234  203  31  214  20  

期货主力 
螺纹钢 3594  3560  34  3463  131  

热卷 3766  3728  38  3688  78  

盘面利润 

螺纹 05 -31  -29  -1  3  -33  

螺纹 10 30  51  -20  43  -13  

热卷 05 185  189  -3  219  -33  

热卷 10 152  169  -16  175  -23  

期货价差 

卷-螺 05 价差 266  268  -2  266  0  

卷-螺 10 价差 172  168  4  182  -10  

螺纹 05-10 -60  -63  3  -43  -17  

热卷 05-10 34  37  -3  41  -7  

主力基差 
螺纹 -64  -70  6  27  -91  

热卷 34  52  -18  62  -28  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 523  527  -4  520  3  

美国中西部 945  940  5  940  5  

欧盟市场 725  725  0  755  -30  

日本市场 738  738  0  739  -1  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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