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内容提要 

兴证原油： 现货报价：英国即期布伦特 92.10 美元/桶（-

0.30）；美国 WTI 85.23美元/桶（-1.20）；阿曼原油 90.97

美元/桶（+0.82）；俄罗斯 ESPO 85.91 美元/桶（+0.69）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 88.66 美元/桶（-0.94）；美国 WTI 

84.55美元/桶（-1.13）；上海能源 SC 663.1元/桶（+7.1）。 

昨日原油继续小幅下跌，因中东局势有缓和迹象，以色列开

始从加沙南部撤军，巴以和谈继续推进，但以色列提出的加

沙停火提议未能满足哈马斯要求，市场传闻哈马斯拒绝以色

列的停火提议。同时本周 API 原油库存超预期累库，边际利

空油价。基本面方面，美国至 4 月 5 日当周 API 原油库存 

303.4万桶，预期 241.5万桶，前值-228.6万桶；美国至 4

月 5日当周 API库欣原油库存 12.4万桶，前值-75.1万桶。

供应端，3 月 29 日当周美国国内原油产量环比上周保持不

变。3月 3日，OPEC+ 官方宣布，将去年 11月达成的自愿减

产协议延长至今年二季度，来平衡当前供应偏过剩的状态。

本周 OPEC+的会议重申将维持原有减产协议，未来关注 6 月

份的部长级会议。墨西哥国有石油公司 Pemex 取消 4 月份

436,000 桶/日的墨西哥原油出口。需求端，美国至 3 月 29

日当周 EIA 原油产量引伸需求数据 1925.94 万桶/日，前值

1935 万桶/日；当周 EIA 投产原油量 -3.5 万桶/日，前值

14.7万桶/日。美国购买 280万桶石油以填补原油储备。宏

观层面，美国 3月 ISM制造业 PMI大幅提升，从 2月的 47.8

升至 3月的 50.3，创 2022 年 9月以来最高值，利好原油需
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求。美国 3月就业增长远超预期且失业率下降，或将促使美

联储推迟降息。地缘局势方面，以色列战机轰炸了伊朗驻叙

利亚大使馆，中东局势有升级迹象。最新消息，以色列从加

沙南部撤军，美国对以色列方面施压，加沙多方谈判开始推

进。近期乌克兰无人机频繁袭击俄罗斯炼厂，影响了俄罗斯

约 7%的炼厂产能。4月 2日乌克兰又对俄罗斯炼油厂发动新

一轮袭击导致一 34 万桶/日炼厂停运。综合来看，近期 OPEC+

成员国重申将严格执行减产协议至二季度对油价有较强支

撑，同时俄乌冲突直接影响了俄罗斯方面的成品油生产和供

应，叠加上中东局势有升级趋势以及中美经济数据超预期增

长，预计短期原油将维持偏强震荡。由于此轮油价上涨主要

由地缘事件主导，未来在地缘因素充分交易后，油价上行空

间可能有限。仅供参考。 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 美国能源信息署(EIA)将 2024 年全球石油需求增长预测下调 48 万桶/日，至 95 万桶/日。该

机构还将 2025 年石油需求增长预测下调 3 万桶/日，至 135 万桶/日。EIA 称，美国原油产量

今年将增加约 28 万桶/日，达到 1321 万桶/日，2025 年产量将增加 51 万桶/日，达到 1372 万

桶/日。EIA 现预计今年布兰特原油均价将达到每桶 88.55 美元，高于此前预测的 87 美元，

预计美国原油均价将达到每桶 83.78 美元，3 月曾预测每桶 82.15 美元。 

2. 巴勒斯坦激进派别哈马斯表示，以色列提出的加沙停火提议未能满足其要求，但哈马斯将进

一步研究该提议并向调解人做出回应。据哈马斯的阿克萨电视台报道，当地居民称，以色列

军队周二继续对加沙中部和南部部分地区进行空袭，其中一次袭击了努塞拉特的一户人家，

造成 14 人死亡。 

3. 沙特阿美将 5 月销往亚洲的阿拉伯轻质原油价格上调至较基准油价升水 2 美元/桶。阿布扎

比国家石油公司将 5 月份达斯原油价格定为较穆尔班原油低水每桶 0.70 美元，将 Zakum 原

油价格定为较穆尔班原油低水每桶 0.10 美元，将穆尔班原油价格定为每桶 84.52 美元。卡塔

尔将 5 月海洋原油官方价格设定为较阿曼/迪拜升水 0.65 美元/桶；陆地原油官方价格设定为

较阿曼/迪拜升水 0.40 美元/桶。 

4. 俄罗斯已让哈萨克斯坦做好准备，在乌克兰无人机袭击和停电加剧汽油短缺的情况下，向俄

罗斯供应 10 万吨汽油。其中一位消息人士称，向俄罗斯提供储备汽油的协议已经达成。哈

萨克斯坦能源部长顾问称能源部没有收到俄罗斯能源部的此类请求。俄罗斯能源部没有回复

置评请求。 

5. 美国至 3 月 29 日当周 EIA 原油库存 321 万桶，预期-151.1 万桶，前值 316.5 万桶；当周 EIA

俄克拉荷马州库欣原油库存 -37.7 万桶，前值 210.7 万桶。03 月 29 日当周美国国内原油产

量维持在 1310.0 万桶/日不变。 

6. 墨西哥国有石油公司 Pemex 要求旗下交易部门 PMI 取消 4 月份多达 436,000 桶/日的墨西哥

原油出口。出口的取消将增加国内原油供应，包括对新炼油厂的原油供应。出口取消将减少

Maya、Isthm 和 Olmeca 原油的出口。 

7. 美国美国供应管理协会(ISM)制造业采购经理人指数(PMI)从 2 月的 47.8 升至 3 月的 50.3，

创 2022 年 9 月以来最高，也是自那时以来首次超过 50，因生产大幅反弹，新订单增加，但

就业状况依然低迷，出现了“大规模裁员活动”，投入物价也上升。商务部周一发布的另一

份报告显示，2 月建筑支出环比下降 0.3%。 

8. 埃及安全部门一位匿名高级官员表示，前来参加停火谈判的哈马斯、以色列、卡塔尔以及美
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国代表团均已经离开开罗，并将于两日内返回，就最终停火方案的具体条款再次进行谈判。

这名官员还表示，在本轮会谈中，各方在多个分歧点上的谈判取得了进展，也在拉近各方的

观点方面实现了“较大进展”。 

9. 路透一项调查显示，石油输出国组织(OPEC)3 月石油产量为 2642 万桶/日，较 2 月减少 5 万

桶/日，反映出伊拉克和尼日利亚的出口量减少，目前一些成员国正在落实与 OPEC+联盟达

成的自愿减产协议。3 月 OPEC 的减产幅度较减产目标少约 19 万桶/日，这主要是因为伊拉

克、尼日利亚和加蓬的产量超过其目标水平。 

10. 美国购买了 280 万桶原油作为国家的紧急石油储备，以寻求补充耗尽的供应。美国能源部一

直在缓慢补充战略石油储备。2022 年，面对零售汽油价格飙升，拜登政府下令从紧急石油供

应中释放创纪录的 1.8 亿桶原油。现在，尽管油价重新上涨，美国能源部也承诺要重新填满

这些储油库，但这些巨大的储油库仍有一半是空的。最新的公告使美国自去年以来购买的石

油库存总量达到 3230 万桶。该机构表示，能源部支付的平均价格低于 77 美元/桶，低于其

在 2022 年出售的 95 美元/桶的平均价格。 
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