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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，江苏 2665（-35），广东 2565

（-40），鲁南 2315（-35），内蒙古 2080（0），CFR 中

国主港 262.5（-5）（数据来源：卓创资讯）。 

从基本面来看，内地方面，春检期间国内开工率小

幅震荡，本周全国甲醇开工率 72.32%（-0.48%），西北

甲醇开工率 82.08%（-1.2%），内蒙古中煤远兴 60万吨

/年于 3 月 26 日如期停车检修，预计检修时长一个月，

榆林兖矿一期 60万吨/年甲醇装置已停车检修，预计时

长 10 天左右，青海中浩 60万吨/年甲醇装置将于 2024

年 3 月 31 日检修结束。港口方面，本周卓创港口库存

56.6 万吨（-9.8 万吨），继续去库。海外方面，整体开

工率恢复到中位水平，伊朗 Marjan165 万吨/年甲醇装

置已运行稳定，开工负荷已达 9成以上，Kimiya165 万

吨/年甲醇装置前期经历短时间的低负荷运行后，目前

开工已提升至 75%，sabalan165 万吨/年甲醇装置运行

稳定，开工负荷已从 6 成提升至 8 成负荷左右运行，

Kaveh230 万吨/年甲醇装置正常运行，负荷 7成左右。

需求方面，江苏斯尔邦 80 万吨/年 MTO 装置低负荷运行

中，宁波富德 60 万吨/年 DMTO 装置满负荷运行，据传

两套装置近期均有检修计划，关注兑现情况。综上，国

内开工因春检陆续开始而下降，但目前煤制甲醇利润尚

可，预计今年检修力度不会太大；港口目前仍处于去库，

但海外开工基本恢复，预计 4-5月进口量逐步回升，港

口基差明显回落，说明港口最紧张的时期已过；下游需

求目前较为稳定，MTO 存在检修预期，成本来看，煤价

小幅走弱对甲醇成本支撑有所减弱，多空交织下预计近

期甲醇以宽幅震荡为主。 
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兴证尿素：现货报价，山东 2108（-5），安徽 2199

（0），河北 2087（-5），河南 2127（-2）（数据来源：

卓创资讯）。 

近日国内尿素市场部分区域有所转弱，多地市场信

心不足，部分业者出货积极性有所提升，3月 28日全国

小颗粒市场均价 2176 元/吨，较上一工作日跌约 7 元/

吨。供应方面，尿素产量持续高位，较多上游工厂开车

重启，供应端压力有提升预期；需求方面，农业返青肥

结束，复合肥开工率下降，农业需求阶段性走弱，三聚

氰胺等工业需求开工率小幅提升，下游接货谨慎；库存

方面，本周卓创尿素企业总库存 76.8 万吨，较上周增

加 0.3 万吨。出口方面，印度尿素等待开标，出口消息

不明确。综合来看，近期尿素供应仍维持高位，需求清

淡，出口消息不明确，企业去库缓慢，预计尿素整体维

持偏弱震荡，关注出口及库存变化情况。
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1. 甲醇现货市场情况 

本周，国内甲醇市场呈现窄幅下跌的状态。截止到 3 月 28日收盘，太

仓地区市场价格为 2580元/吨，较上周累计下跌 97.5 元/吨，本周均价为

2639 元/吨，较上周下跌 2.89%。本周受内地成交走弱、港口下游烯烃停车

的影响，带动甲醇市场价格震荡下跌。 

内地方面：本周内地甲醇市场成交重心有所松动。本周下游需求欠

佳，期货下行影响下，市场氛围偏弱，部分厂家主动降价出货；运费窄幅

松动，部分中间商持货意愿下降，让利对接下游。多因素影响下，内地市

场成交重心有所松动。沿海方面：本周沿海甲醇市场弱势走低。期货周内

自高位回落后，连续走低，现货商谈随之转弱，虽然周内到港偏少，库存

低位，但下游观望心态下，买气不足，持货商多让利排货，周内烯烃降

负、检修消息影响需求预期，需求端整体表现较弱，整体成交价格较上周

下降。 

2. 尿素现货市场情况 

本月国内尿素市场主流震荡向下，由于高日产局面未有明显改善，下

游备货十分谨慎，采购积极性不足。卓创资讯数据监测显示，本期（3月

22日至 3月 28日）中国尿素市场均价为 2189 元/吨，周环比下滑 3.40%，

跌幅扩大 1.11个百分点。期货方面尿素期货主流趋势亦偏弱，与现货市场

互相影响。供应端国内日产量仍在 18万吨附近徘徊。需求端复合肥销售库

存为主，开工有所降低，仅刚需采购为主，后期继续关注下游需求变化以

及消息动态。本月进入春耕阶段，国内尿素市场主流行情先涨后跌，成交

重心向下为主。供应端整体货源依旧充裕，日产回升至 18 万吨左右，需求

端农业部分谨慎跟进，但低端成交尚可，高价货源采买有限，复合肥厂家

提前降负荷。以销售库存为主。市场消息繁杂，对短线行情略有波动影

响。 
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