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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 85.21 美元/桶（-

0.90）；美国 WTI 81.62美元/桶（-0.33）；阿曼原油 85.49

美元/桶（-0.91）；俄罗斯 ESPO 81.56 美元/桶（-0.86）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 85.70 美元/桶（+0.43）；美国 WTI 

81.10美元/桶（+0.40）；上海能源 SC 626.9元/桶（+2.0）。 

隔夜原油小幅震荡，EIA 库存超预期累库边际利空油价。基

本面方面，美国至 3月 22日当周 EIA原油库存 316.5万桶，

预期-127.5 万桶，前值-195.2 万桶；当周 EIA 俄克拉荷马

州库欣原油库存 210.7万桶，前值-1.8 万桶。供应端，3月

22日当周美国国内原油产量环比上周保持不变。EIA 3月短

期能源展望上调 2024 年美国产量，当期预计 2024 年美国原

油产量将增加 26 万桶/日，此前预期为增加 17 万桶/日。3

月 3日，OPEC+ 官方宣布，将去年 11月达成的自愿减产协

议延长至今年二季度，来平衡当前供应偏过剩的状态。需求

端，3月 22 日当周 EIA投产原油量 14.7万桶/日，前值 12.7

万桶/日；当周 EIA 原油表需 1934.99 万桶/日，前值 1965.7

万桶/日。 EIA 3 月短期能源展望小幅下调了 2024 年需求

预期，当期预计 2024 年美国原油需求增速为 15 万桶/日，

此前为 16万桶/日。而 IEA 在 3月月报中上调了原油需求预

测，将今年原油需求增长从 120 万桶/日提高到 130 万桶/

日；总需求预计为 1.032亿桶/日，而之前预测为 1.03 亿桶

/日。宏观层面，美联储维持利率水平不变，美联储偏鸽表态

整体利好大宗商品需求。地缘局势方面，联合国安理会通过
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决议，要求以色列和巴勒斯坦武装组织哈马斯立即停火。近

期乌克兰无人机频繁袭击俄罗斯炼厂，影响了俄罗斯约 7%的

炼厂产能。综合来看，尽管当前宏观环境对油价有一定压制，

但近期原油基本面数据边际转好，同时 OPEC+的减产协议以

及地缘局势对油价都有较强支撑，预计短期原油仍将维持高

位震荡。上方空间看，由于当前海外经济复苏节奏仍然偏慢，

以及美联储降息进程仍不顺畅，油价要出现趋势大涨难度仍

然较高。仅供参考。 

  

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

40

60

80

100

120

140

21
-0
5

21
-0
7

21
-0
9

21
-1
1

22
-0
1

22
-0
3

22
-0
5

22
-0
7

22
-0
9

22
-1
1

23
-0
1

23
-0
3

23
-0
5

23
-0
7

23
-0
9

23
-1
1

24
-0
1

布伦特近月 WTI近月 SC原油近月

-15

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

-3

-1

1

3

5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

6

8

10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

0

5

10

1/ 2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/ 9/ 10/ 11/ 12/

2021 2022 2023 2024



日度报告                                

 

图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 美国能源信息署称，受原油进口增加和汽油需求低迷的影响，上周美国原油和汽油库存意外

增加。EIA 称，在截至 3 月 22 日的一周内，原油库存增加了 320 万桶，达到 4.482 亿桶，而

路透调查显示分析师预期为减少 130 万桶。 

2. 据市场消息人士援引美国石油协会(API)的数据称，上周截至 3 月 22 日的一周里，原油库存

猛增 930 万桶。汽油库存减少 440 万桶，馏分油库存增加 53.1 万桶。 

3. 三位 OPEC+消息人士告诉路透，OPEC+在 6 月的全体部长级会议之前不太可能对石油产出

政策做出任何改变，预计下周会议也不会提出任何政策建议。OPEC+将于 4 月 3 日举行联

合部长级监督委员会(JMMC)线上会议，评估市场和成员国的减产执行情况。 

4. 一名以色列高级官员表示，以色列已经从多哈召回了谈判代表。此前由于哈马斯的要求，以

色列认为斡旋加沙停火的谈判“进入死胡同”。哈马斯试图将任何协议演化为停战和以色列

撤军。以色列已排除了这一可能性，称其最终将恢复行动以瓦解哈马斯的治理和军事能力。

哈马斯指责以色列在发动军事进攻的同时拖延会谈。 

5. 联合国安理会通过决议，要求以色列和巴勒斯坦武装组织哈马斯立即停火。美国投了弃权票，

引发以色列不满。安理会其余 14 个成员国均投票赞成这项决议。该决议还要求立即无条件

释放所有人质。哈马斯对安理会的决议表示欢迎。中国常驻联合国代表张军表示，安理会决

议具有约束力。 

6. 俄罗斯石油公司位于萨马拉的 Kuibyshev 炼油厂周六遭遇袭击，被迫关闭一半产能。 

7. 三位行业消息人士称，俄罗斯政府已下令各公司在第二季度减少石油产量，确保它们在 6 月

底前达到 900 万桶/日的产量目标，以兑现俄罗斯对 OPEC+的承诺。 

8. 美联储主席鲍威尔周三表示，近期的高通胀并未改变美国物价压力缓慢缓解的基本情况，美

联储仍预计今年将降息三次，并确认经济将继续保持稳健增长。美联储当天一如预期将指标

利率目标区间维持在 5.25%-5.50%，并发布了最新季度经济预测，决策者现预计今年经济将

增长 2.1%，高于美国经济的长期潜力，且大大高于 12 月预测的增长 1.4%。美联储仍预计，

在利率下降的背景下经济将实现“软着陆”。 

9. 上周 API 数据显示原油库存超预期去库，叠加俄罗斯炼厂受袭事件的影响，驱动油价走强。

基本面方面，美国至 3 月 15 日当周 API 原油库存 -151.9 万桶，预期-2.5 万桶，前值-552.1

万桶；当周 API 库欣原油库存 32.5 万桶，前值-99.8 万桶。 

10. 美国能源部长格兰霍姆表示，美国战略石油储备(SPR)的石油库存将在年底恢复至甚至超过

两年前大规模出售前的水平。格兰霍姆补充说，库存将达到上述水平的部分原因是国会取消
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了出售约 1.4 亿桶石油的授权。SPR 石油库存目前约有 3.62 亿桶，低于三年前的 6.38 亿桶。 

11. 摩根士丹利将 2024 年第三季度的布兰特油价预测上调 10 美元/桶至 90 美元，理由是 OPEC+

承诺减产后供需平衡趋紧，以及俄罗斯在近期无人机袭击其炼油厂后削减石油产量。摩根士

丹利仍预计今年石油需求将增长 150 万桶/日，略高于历史趋势增长水平。 
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