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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3570 元/吨（-50），上海热卷 4.75mm 汇总价 3780 元/

吨（-60），唐山钢坯 Q235 汇总价 3370 元/吨（-30）。（数

据来源：Mysteel） 

国常会后，有市场传闻称，不久就会有地产相关文件出

台，会全面聚焦两个方向：一是全面取消核心城市的限制性

政策，二是推动融资协调机制落地。有记者表示：一线城市

非核心区域的限购政策有可能取消，但目前可能还处于研究

阶段，而融资协调机制正在落地。昨日央行行长也表示：房

地产市场已出现积极信号。本周关注美国 2 月核心 PCE 以

及国内 3 月制造业 PMI 指数。 

基本面，随着旺季到来，钢材需求加速回升，而供应一

直处于相应低位，钢材、钢坯库存均已开始下降，其中热卷

需求表现要明显强于螺纹。出口方面，上周 SMM 32 港口钢

材出港数据环比回落。 

总结来看，成材自身供需持续改善，且已经进入去库阶

段，基本面并没有明显的矛盾。但由于整体需求强度弱于去

年，铁水产量偏低下原料呈现过剩态势，钢材价格或受原料

拖累偏弱震荡。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 108.8 美元/吨（-0.3），日照港超特粉 640 元/吨（-23），

PB 粉 802 元/吨（-23）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

本周铁矿石发运量环比回升，其中非主流矿因价格下跌、
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巴西矿因北部雨季而发运减少，FMG 则是完成财年发运目

标增量明显，后续铁矿石供应宽松预期仍存。据钢联数据，

全球铁矿石发运总量 2912.1 万吨，环比增加 77.5 万吨，澳

洲巴西铁矿发运总量 2405.5 万吨，环比增加 197.5 万吨。中

国 47 港铁矿石到港总量 2443.3 万吨，环比增加 74.1 万吨；

45 港到港总量 2349.7 万吨，环比增加 72.6 万吨。 

焦炭六轮下跌，铁水存复产动力，港口累库幅度或低于

此前预期。247 家钢企日均铁水产量 221.39 万吨，环比增加

0.57 万吨；进口矿日耗 269.97 万吨，环比降 0.47 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 14365.8 万吨，环比增

加 80.36 万吨；港口日均疏港量 295.9 万吨，环比降 4.85 万

吨。247 家钢厂库存 9394.5 万吨，环比增 124.66 万吨。 

总结来看，焦炭六轮下跌给钢矿让利，成材需求回升，

铁水有一定复产预期。不过铁矿石供应比去年宽松，若按照

钢联预计 4 月铁水仍低于 230 万吨，铁矿石估值理应下调。

仅供参考。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-26 2024-3-25 日环比 2024-3-19 周环比 

现货价格 

超特粉 640  663  -23  645  -5  

金布巴粉 59.5% 754  775  -21  770  -16  

罗伊山粉 782  805  -23  797  -15  

PB 粉 802  825  -23  817  -15  

PB 块 942  968  -26  971  -29  

SP10 粉 737  756  -19  749  -12  

纽曼粉 817  839  -22  833  -16  

麦克粉 786  813  -27  804  -18  

卡粉 910  930  -20  907  3  

唐山铁精粉 977  1001  -24  948  29  

IOC6 767  791  -24  778  -11  

现货价差 
PB 粉-超特 162  162  0  172  -10  

卡粉-PB 粉 108  105  3  90  18  

期货 

主力 815  842  -28  827  -13  

01 合约 739  769  -30  761  -23  

05 合约 815  842  -28  827  -13  

09 合约 771  805  -34  795  -24  

月差 铁矿 05-09 44  38  7  33  12  

主力基差 

超特粉 14  11  2  7  7  

金布巴粉 59.5% 80  75  5  84  -5  

PB 粉 34  32  2  42  -8  

SP10 粉 94  87  7  95  -1  

卡粉 58  52  6  42  16  

河钢精粉 23  19  4  -19  42  

进口落地利润 
超特粉 -29.6  -40.8  11.2  -51.6  22.0  

PB 粉 -2.7  -10.2  7.5  -4.6  1.9  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-26 2024-3-25 日环比 2024-3-19 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3570  3620  -50  3600  -30  

上海热卷 3780  3840  -60  3820  -40  

上海冷轧 4500  4550  -50  4560  -60  

上海中厚板 3890  3890  0  3860  30  

江苏钢坯 Q235 3350  3420  -70  3380  -30  

唐山钢坯 Q235 3370  3400  -30  3360  10  

现货价差 

热卷-螺纹 210  220  -10  220  -10  

上海冷轧-热轧 720  710  10  740  -20  

上海中厚板-热轧 110  50  60  40  70  

螺纹-钢坯（江苏） 345  327  18  346  -1  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -3  6  -8  -39  37  

电炉平电 -127  -118  -9  -91  -36  

电炉峰电 -220  -210  -10  -183  -37  

电炉谷电 -21  -13  -8  14  -35  

华东热卷 157  176  -18  131  27  

期货主力 
螺纹钢 3499  3585  -86  3573  -74  

热卷 3735  3806  -71  3788  -53  

盘面利润 

螺纹 05 -49  -38  -12  -40  -10  

螺纹 10 4  25  -21  10  -6  

热卷 05 137  133  3  125  12  

热卷 10 143  136  7  127  16  

期货价差 

卷-螺 05 价差 236  221  15  215  21  

卷-螺 10 价差 189  161  28  167  22  

螺纹 05-10 -15  -28  13  -20  5  

热卷 05-10 32  32  0  28  4  

主力基差 
螺纹 71  35  36  27  44  

热卷 45  34  11  32  13  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 531  533  -2  526  5  

美国中西部 925  900  25  900  25  

欧盟市场 750  750  0  755  -5  

日本市场 740  740  0  751  -11  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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