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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3630 元/吨（-10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3840 元/

吨（-20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3410 元/吨（+0）。（数

据来源：Mysteel） 

3 月 22 日国常会指出，要进一步优化房地产政策，持续

抓好保交楼、保民生、保稳定工作，进一步推动城市房地产

融资协调机制落地见效，系统谋划相关支持政策，有效激发

潜在需求，加大高品质住房供给，促进房地产市场平稳健康

发展。国家发改委再次谈及设备更新，开展汽车、家电、家

居等耐用消费品更新换代，有望释放万亿规模的市场潜力。

本周关注美国2月核心PCE以及国内3月制造业PMI指数。 

基本面，随着旺季到来，钢材需求加速回升，而供应一

直处于相应低位，钢材、钢坯库存均已开始下降，其中热卷

需求表现要明显强于螺纹。出口方面，本周 SMM 32 港口钢

材出港数据环比回落。 

总结来看，近期螺纹反弹主要是因为 05 合约空头减仓

止盈，同时基本面也有所好转。在钢材需求见顶之前，以偏

多思路对待。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 109.1 美元/吨（-1.55），日照港超特粉 660 元/吨（-5），

PB 粉 826 元/吨（-5）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

铁矿发运回落，主要是澳洲三大矿减量，但矿价跌至 100

美元/吨后非主流矿发运不降反增，后续铁矿石供应宽松预
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期仍存。据钢联数据，全球铁矿石发运总量 2834.6 万吨，环

比减少 287.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2208.0 万吨，环

比减少 314.4 万吨。中国 47 港到港总量 2369.3 万吨，环比

增加 242.8 万吨，45 港到港总量 2277.1 万吨，环比增加 252.4

万吨。 

焦炭六轮下跌，铁水存复产动力，钢厂也有补库迹象，

港口累库幅度或低于此前预期。247 家钢企日均铁水产量

221.39 万吨，环比增加 0.57 万吨；进口矿日耗 269.97 万吨，

环比降 0.47 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 14365.8 万吨，环比增

加 80.36 万吨；港口日均疏港量 295.9 万吨，环比降 4.85 万

吨。247 家钢厂库存 9394.5 万吨，环比增 124.66 万吨。 

总结来看，焦炭六轮下跌给钢矿让利，成材需求回升，

铁水有一定复产预期，4月铁水产量或回升到230-235万吨，

利好铁矿石。不过铁矿石发运端宽松预期仍存，近几周供应

减量主要是天气影响了澳洲三大矿的发运，而非主流矿山发

运仍旧在增加，若后期铁水增量不及预期，铁矿石或再次供

大于求。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 国务院召开防范化解地方债务风险工作视频会议，中共中央政治局常委、国务院总理

李强在会上强调，化债工作既是攻坚战，更是持久战。各地区各部门要提高政治站位，

强化责任意识和系统观念，妥善化解存量债务风险，严防新增债务风险。要持续深入化

解地方政府债务风险，坚决落实过紧日子要求，用足用好各类政策资源，加快化债方案

推进实施。 

2. 国务院总理李强主持召开国务院常务会议，听取关于优化房地产政策促进房地产市场

平稳健康发展有关情况的汇报。会议指出，要进一步优化房地产政策，持续抓好保交

楼、保民生、保稳定工作，进一步推动城市房地产融资协调机制落地见效，系统谋划相

关支持政策，有效激发潜在需求，加大高品质住房供给，促进房地产市场平稳健康发

展。 

3. 淡水河谷首席执行官柏安铎近日表示，2023 年，淡水河谷铁矿石产量达到 3.21 亿吨，

超额完成全年指导产量的目标。南部和北部三个新项目已取得采矿许可证，正在建设

之中，将分别于今明后年投产，届时将为淡水河谷带来 5000 万吨高品质铁矿石增量。

预计到 2026 年，淡水河谷铁矿石产量将达到 3.4 亿吨~3.6 亿吨。 

4. 国家发展改革委主任郑栅洁表示，我们将在工业、农业、建筑、交通、教育、文旅、医

疗等 7 大领域推动设备更新，有望形成年规模 5 万亿以上的巨大市场；开展汽车、家

电、家居等耐用消费品更新换代，有望释放万亿规模的市场潜力；推动能耗双控向碳排

放双控转变，2030 年前每年至少需要新增投资 2 万亿元以上。 

5. 3 月 22 日，全国主港铁矿石成交 75.00 万吨，环比减 36.1%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 13.77 万吨，环比减 18%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-22 2024-3-21 日环比 2024-3-15 周环比 

现货价格 

超特粉 660  665  -5  622  38  

金布巴粉 59.5% 781  783  -2  731  50  

罗伊山粉 806  811  -5  758  48  

PB 粉 826  831  -5  778  48  

PB 块 969  969  0  943  26  

SP10 粉 754  756  -2  719  35  

纽曼粉 842  848  -6  793  49  

麦克粉 815  820  -5  768  47  

卡粉 920  925  -5  880  40  

唐山铁精粉 989  972  17  933  56  

IOC6 792  796  -4  732  60  

现货价差 
PB 粉-超特 166  166  0  156  10  

卡粉-PB 粉 94  94  0  102  -8  

期货 

主力 844  850  -6  782  63  

01 合约 772  777  -5  732  41  

05 合约 844  850  -6  782  63  

09 合约 809  814  -5  756  53  

月差 铁矿 05-09 35  36  -1  26  10  

主力基差 

超特粉 6  6  0  27  -21  

金布巴粉 59.5% 79  76  3  88  -8  

PB 粉 31  31  0  45  -14  

SP10 粉 83  80  3  108  -24  

卡粉 39  39  0  58  -19  

河钢精粉 5  -17  23  12  -7  

进口落地利润 
超特粉 -39.7  -48.2  8.5  -30.7  -9.0  

PB 粉 -8.6  -15.4  6.8  1.7  -10.3  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-22 2024-3-21 日环比 2024-3-15 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3630  3640  -10  3540  90  

上海热卷 3840  3860  -20  3750  90  

上海冷轧 4550  4550  0  4560  -10  

上海中厚板 3880  3860  20  3840  40  

江苏钢坯 Q235 3440  3440  0  3340  100  

唐山钢坯 Q235 3410  3410  0  3310  100  

现货价差 

热卷-螺纹 210  220  -10  210  0  

上海冷轧-热轧 710  690  20  810  -100  

上海中厚板-热轧 40  0  40  90  -50  

螺纹-钢坯（江苏） 317  327  -10  324  -7  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 16  22  -5  -32  48  

电炉平电 -87  -93  6  -79  -8  

电炉峰电 -179  -184  5  -178  -1  

电炉谷电 18  13  5  27  -9  

华东热卷 176  192  -15  128  48  

期货主力 
螺纹钢 3612  3616  -4  3490  122  

热卷 3822  3827  -5  3692  130  

盘面利润 

螺纹 05 -31  -36  5  -31  0  

螺纹 10 29  35  -6  37  -9  

热卷 05 129  125  4  121  8  

热卷 10 133  138  -5  131  1  

期货价差 

卷-螺 05 价差 210  211  -1  202  8  

卷-螺 10 价差 154  153  1  144  10  

螺纹 05-10 -22  -33  11  -56  34  

热卷 05-10 34  25  9  2  32  

主力基差 
螺纹 18  24  -6  50  -32  

热卷 18  33  -15  58  -40  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 533  531  2  520  13  

美国中西部 900  900  0  900  0  

欧盟市场 750  750  0  760  -10  

日本市场 739  743  -4  755  -16  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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