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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 85.79 美元/桶（-

1.67）；美国 WTI 83.47美元/桶（+0.75）；阿曼原油 86.60

美元/桶（+0.92）；俄罗斯 ESPO 82.78 美元/桶（+0.79）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 85.05 美元/桶（-0.55）；美国 WTI 

80.37美元/桶（-1.07）；上海能源 SC 633.3元/桶（+4.4）。 

昨日外盘原油小幅下跌，价格表现更多是对前期快速上涨的

回调，基本面无重要变化。基本面方面，美国至 3 月 15 日

当周 EIA商品原油库存 -195.2 万桶，预期 1.3万桶，前值

-153.6 万桶；当周俄克拉荷马州库欣原油库存 -1.8 万桶，

前值-22 万桶。当周 EIA 商品原油库存降幅为 2024 年 1 月

19 日当周以来最大值。供应端，3 月 15 日当周美国国内原

油产量环比上周保持不变。EIA 3月短期能源展望上调 2024

年美国产量，当期预计 2024 年美国原油产量将增加 26 万桶

/日，此前预期为增加 17万桶/日。3月 3 日，OPEC+ 官方宣

布，将去年 11 月达成的自愿减产协议延长至今年二季度，

来平衡当前供应偏过剩的状态。需求端，3 月 15日当周 EIA

投产原油量 12.7 万桶/日，前值 39 万桶/日；当周 EIA 原

油表需 1965.69万桶/日，前值 1881 万桶/日。 EIA 3 月短

期能源展望小幅下调了 2024 年需求预期，当期预计 2024 年

美国原油需求增速为 15 万桶/日，此前为 16 万桶/日。而

IEA在 3月月报中上调了原油需求预测，将今年原油需求增

长从 120 万桶/日提高到 130 万桶/日；总需求预计为 1.032

亿桶/日，而之前预测为 1.03 亿桶/日。宏观层面，美联储
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维持利率水平不变，当前利率水平对原油需求恢复仍形成一

定压制。地缘事件方面，哈马斯、卡塔尔与埃及(不包括以色

列)的谈判尚未取得突破，红海危机仍在。同时，上周乌克兰

无人机再次袭击俄罗斯炼厂，影响了俄罗斯约 7%的炼厂产

能。综合来看，尽管当前宏观环境对油价有一定压制，但近

期原油基本面数据边际转好，同时 OPEC+潜在的减产以及中

东局势对油价都有较强支撑，预计短期原油仍将维持高位震

荡。上方空间看，由于当前海外经济复苏节奏仍然偏慢，以

及美联储降息进程仍不顺畅，油价要出现趋势大涨难度仍然

较高。仅供参考。  

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 本周 EIA 数据显示美国至 3 月 15 日当周 EIA 商品原油库存 -195.2 万桶，预期 1.3 万桶，前

值-153.6 万桶；当周俄克拉荷马州库欣原油库存 -1.8 万桶，前值-22 万桶。当周 EIA 商品原

油库存降幅为 2024 年 1 月 19 日当周以来最大值。 

2. 美联储主席鲍威尔周三表示，近期的高通胀并未改变美国物价压力缓慢缓解的基本情况，美

联储仍预计今年将降息三次，并确认经济将继续保持稳健增长。美联储当天一如预期将指标

利率目标区间维持在 5.25%-5.50%，并发布了最新季度经济预测，决策者现预计今年经济将

增长 2.1%，高于美国经济的长期潜力，且大大高于 12 月预测的增长 1.4%。美联储仍预计，

在利率下降的背景下经济将实现“软着陆”。 

3. 本周 API 数据显示原油库存超预期去库，叠加俄罗斯炼厂受袭事件的影响，驱动油价走强。

基本面方面，美国至 3 月 15 日当周 API 原油库存 -151.9 万桶，预期-2.5 万桶，前值-552.1

万桶；当周 API 库欣原油库存 32.5 万桶，前值-99.8 万桶。 

4. 美国能源部长格兰霍姆表示，美国战略石油储备(SPR)的石油库存将在年底恢复至甚至超过

两年前大规模出售前的水平。格兰霍姆补充说，库存将达到上述水平的部分原因是国会取消

了出售约 1.4 亿桶石油的授权。SPR 石油库存目前约有 3.62 亿桶，低于三年前的 6.38 亿桶。 

5. 摩根士丹利将 2024 年第三季度的布兰特油价预测上调 10 美元/桶至 90 美元，理由是 OPEC+

承诺减产后供需平衡趋紧，以及俄罗斯在近期无人机袭击其炼油厂后削减石油产量。摩根士

丹利仍预计今年石油需求将增长 150 万桶/日，略高于历史趋势增长水平。 

6. 石油输出国组织(OPEC)维持对 2024 年和 2025 年全球石油需求相对强劲增长的预测，并进

一步上调今年经济增长预估。OPEC 月度报告称，2024 年全球石油需求将增加 225 万桶/日，

2025 年将增加 185 万桶/日。这两项预测均与上月持平。OPEC 对 2024 年经济增长的预测本

已高于国际能源机构的预测，两者在需求增长预测上的差距为至少 16 年以来最大。 

7. 美国能源信息署(EIA)将 2024 年美国石油产量增长预测上调 9 万桶/日，但下调了全球石油

产量增长预测，因 OPEC+减产。EIA 报告称，今年美国原油产量将增加 26 万桶/日，达到

1319 万桶/日。此前，EIA 预计今年的原油产量将增加 17 万桶/日。 

8. 联合石油数据库 JODI：沙特阿拉伯 1 月原油产量为 895.6 万桶/日，较去年 12 月的 894.4 万

桶/日略有增加。沙特阿拉伯 1 月原油出口量为 629.7 万桶/日，较去年 12 月的 630.8 万桶/日

有所下降。沙特阿拉伯国内炼油厂原油处理量在 1 月份增加了 0.01 百万桶/日，达到 242.5

万桶/日。沙特阿拉伯直接燃烧原油在 1 月份增加了 5000 桶/日至 30.8 万桶/日。沙特阿拉伯

原油库存在 1 月份增加了 261.4 万桶，达到 1.51823 亿桶。 
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分析师承诺 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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