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基本面变化较小 
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⚫ 内容提要 

3月 15日，主力合约 Si2405 收盘价 12830 元/

吨，小幅下跌 3.02%。现货价格平稳，华东不通氧

553#价格 14350元/吨，环比变化-1.0%，通氧 553价

格 14750元/吨，环比变化 0.6%。 

从基本面来看，供需并无较大变化。供应端，工

业硅省份月度产量共计 344840吨，其中新疆产量

193970 吨，云南产量 39500 吨。库存方面，周度社

会库存合计 35.9万吨，环比变化 0%，周度金属硅库

存 2.9 万吨，工业硅社会库存 4.6万吨，天津港库存

2.8 万吨。 

成本方面，占比工业硅成本较大比例的是电力，

不同地区的电价差异较大。其余硅石、煤炭、精煤价

格变化较弱。 

需求中端，硅铝合金、多晶硅价格波动较小，有

机硅系列 DMC、107胶、硅油、生胶报价持平。多晶

硅产量 16.3 万吨，环比增加 2.5%；97 硅产量 2.25

万吨，环比增加 5.6%，再生硅月度产量 1.42 万吨，

环比减少 1.4%。中游企业对上游工业硅仍维持按需

补库。 

综合来看，产业链各环节价格平稳运行。 
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一．工业硅期现价格走势 

3月 15日，主力合约 Si2405收盘价 12830 元/吨，小幅下跌 3.02%。现货价格平稳，华东

不通氧 553#价格 14350元/吨，环比变化-1.0%，通氧 553价格 14750 元/吨，环比变化 0.6%。 

图表 1  工业硅现货参考价格（单位：元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 2  工业硅现货参考价格（单位：元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 3 不同牌号现货价差（单位：元/吨） 图表 4 基差走势(单位：元/吨) 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

10000

12000

14000

16000

18000

20000

2
0
2

3
/0

1

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

3

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

5

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

7

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/0

9

2
0
2

3
/1

0

2
0
2

3
/1

1

2
0
2

3
/1

2

2
0
2

4
/0

1

2
0
2

4
/0

2

不通氧553#硅(华东)-平均价

通氧553#硅(华东)-平均价

421#硅(华东)-平均价

-500

0

500

1000

1500

2000

2
0
2

3
/0

3

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

5

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

7

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/0

9

2
0
2

3
/1

0

2
0
2

3
/1

1

2
0
2

3
/1

2

2
0
2

4
/0

1

2
0
2

4
/0

2

2
0
2

4
/0

3

421-553价差 价差变化

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

2
0
2

3
-0

4
-1

3

2
0
2

3
-0

5
-1

3

2
0
2

3
-0

6
-1

3

2
0
2

3
-0

7
-1

3

2
0
2

3
-0

8
-1

3

2
0
2

3
-0

9
-1

3

2
0
2

3
-1

0
-1

3

2
0
2

3
-1

1
-1

3

2
0
2

3
-1

2
-1

3

2
0
2

4
-0

1
-1

3

2
0
2

4
-0

2
-1

3

553#基差（元/吨）

421#基差（元/吨）



专题报告                                

2.1 供应端表现 

图表 5 工业硅月度开工率（单位：%） 图表 6 主产地工业硅月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 7 工业硅月度产量及同比（单位：万吨） 图表 8 主产地工业硅月度产量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 9 工业硅用电价（单位：元/千瓦·时） 图表 10 硅石价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.2 成本利润端 
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图表 11 石油焦价格走势（单位：元/吨） 图表 12 精煤价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 13 各地区 553#生产成本（单位：元/吨） 图表 14 工业硅 553#平均利润（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.3 需求端表现 

库存方面，周度社会库存合计 35.9万吨，环比变化 0%，周度金属硅库存 2.9 万吨，工业

硅社会库存 4.6万吨，天津港库存 2.8万吨。需求中端，硅铝合金、多晶硅价格波动较小，有

机硅系列 DMC、107胶、硅油、生胶报价持平。多晶硅产量 16.3 万吨，环比增加 2.5%；97硅

产量 2.25万吨，环比增加 5.6%，再生硅月度产量 1.42 万吨，环比减少 1.4%。中游企业对上

游工业硅仍维持按需补库。 

图表 15 多晶硅月度产量及环比（单位：万吨） 图表 16 光伏行业指数走势 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 17 多晶硅库存及环比（单位：万吨；%） 图表 18 多晶硅行业平均成本变化 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 19 有机硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 20 有机硅开工率及产量（单位：万吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 21 铝合金月度开工率（单位：%） 图表 22 铝合金 PMI（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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