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内容提要 

兴证钢材：现货，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇总价

收于 3560 元/吨（-60），上海热卷 4.75mm 汇总价 3750 元/

吨（-60），唐山钢坯 Q235 汇总价 3340 元/吨（-60）。（数

据来源：Mysteel） 

近期国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换

新行动方案》，提出到 2027 年，工业、农业、建筑、交通、

教育、文旅、医疗等领域设备投资规模较 2023 年增长 25%

以上；开展汽车、家电产品以旧换新，推动家装消费品换新。 

基本面，五大材数据显示，钢材需求显著弱于往年，库

存累积幅度较大。后期随着旺季到来，钢材需求或加速回升，

而供应一直处于低位，近期多家钢厂开启减产，4 月螺纹供

需或阶段性错配。 

下游，房地产销售不佳，需求预期较弱；国务院下发 14

号文，地方债风险化解工作进一步扩大到 12+19 省份，基建

投资或弱于去年。据百年建筑第四期调研，全国 10094 个工

地开复工率 75.4%，农历同比减少 10.7 个百分点；劳务上工

率 72.4%，农历同比减少 11.5 个百分点。节后项目开复工环

比改善偏慢主要是因为缺乏新开工项目、施工单位资金到位

情况较差；其次，地方化债压力导致个别施工进度超过 50%

的项目叫停、政策严格管控新项目审批。钢材直接出口情况

仍不错，但据悉 4 月外贸接单下滑。 

总结来看，宏观上，基建受地方化债影响，投资增速或

不及去年，设备更新以及“三大工程”利好远月而非近月；

基本面，多家钢厂开启减产，随着需求加速回升，4 月螺纹
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可能呈现供需错配，预计后期钢材价格先跌后涨。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货，普式 62%铁矿石 CFR 青岛港价格指

数 104.35 美元/吨（-2.8），日照港超特粉 650 元/吨（-15），

PB 粉 795 元/吨（-13）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

随着天气好转，铁矿石发运量大幅增加。据钢联数据，

全球铁矿石发运总量 3125.6 万吨，环比增加 521.9 万吨，澳

洲巴西铁矿发运总量 2544.5 万吨，环比增加 466.0 万吨。中

国 47 港到港总量 2126.4 万吨，环比减少 398.0 万吨；45 港

到港总量 2024.7 万吨，环比减少 352.3 万吨。 

由于亏损加大，钢厂减产增多，铁矿石需求进一步走弱。

本周 247 家钢企日均铁水产量 220.82 万吨，环比降 1.43 万

吨；进口矿日耗 270.44 万吨，环比降 2.19 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 14285 万吨，环比增加

135 万吨；港口日均疏港量 300.75 万吨，环比增 5.67 万吨。

247 家钢厂库存 9269.8 万吨，环比增 9.86 万吨，  

总结来看，由于负反馈程度加大，铁矿石供需将进一步

失衡，后续止跌条件：一是成本较高的矿山开始减产或减少

发运；二是钢材需求预期好转，库存加速下降，钢厂有动力

复产。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 广东省主要钢厂 3 月中旬到 4 月中旬集中控减产，减少市场投放，维护供需动态平衡，

其中：宝武中南股份 6 号高炉检修并调高铁钢比，减产 40%；阳春新钢铁高炉检修，

轧线轮修，减产 50%；珠海粤钢高炉检修，轧线轮修，减产 40%；粤北敬业高炉检修，

减产 40%；广东桂鑫压低生产时间，日产 12 小时，减产 5 小时，减产 45%；金晟兰压

低生产时间，日产 15 小时，减产 4 小时，减产 20%。 

2. 山东省钢铁行业协会发布关于促进钢铁行业健康发展的倡议。要求，各企业要按照中

钢协“三定三不要”原则组织生产，自我约束、主动控产；钢材贸易商要科学研判形势，

理性对待当前市场行情，共同维护钢铁产业链的稳定，保证资金链安全，促进钢铁行业

高质量发展。 

3. 3 月 14 日，唐山迁安普方坯资源出厂含税下调 60，报 3340 元/吨。 

4. 3 月 14 日，全国主港铁矿石成交 68.90 万吨，环比增 91.4%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 9.36 万吨，环比减 5.2%。 

5. 本周，五大品种钢材产量 849 万吨，周环比增加 1.29 万吨。其中，螺纹钢、线材、中

厚板等产量减少，热轧板卷、冷轧板卷等产量增加。本周，五大品种钢材总库存量

2505.97 万吨，周环比增加 18.44 万吨。其中，钢厂库存量 746.37 万吨，周环比增加

23.02 万吨；社会库存量 1759.60 万吨，周环比减少 4.58 万吨。 

6. 本周，唐山主要仓库及港口同口径钢坯库存 138.31 万吨，较上周减少 5.62 万吨，较去

年同期减少 3.14 万吨。 

7. 本周，Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2530.34 万吨，环比上期增 4.42

万吨。 

8. 据中国工程机械工业协会对汽车起重机主要制造企业统计，2024 年 2 月销售各类汽车

起重机 1480 台，同比下降 43.6%，其中国内 897 台，同比下降 55.9%；出口 583 台，

同比下降 1.19%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-14 2024-3-13 日环比 2024-3-7 周环比 

现货价格 

超特粉 650  665  -15  760  -110  

金布巴粉 59.5% 749  768  -19  853  -104  

罗伊山粉 775  788  -13  875  -100  

PB 粉 795  808  -13  895  -100  

PB 块 957  965  -8  1041  -84  

SP10 粉 744  753  -9  827  -83  

纽曼粉 812  828  -16  907  -95  

麦克粉 785  797  -12  883  -98  

卡粉 900  913  -13  995  -95  

唐山铁精粉 949  948  1  1085  -136  

IOC6 751  763  -12  849  -98  

现货价差 
PB 粉-超特 145  143  2  135  10  

卡粉-PB 粉 105  105  0  100  5  

期货 

主力 798  808  -10  890  -92  

01 合约 748  758  -10  800  -52  

05 合约 798  808  -10  890  -92  

09 合约 775  786  -11  840  -65  

月差 铁矿 05-09 23  22  1  50  -27  

主力基差 

超特粉 41  48  -7  70  -29  

金布巴粉 59.5% 91  102  -11  112  -21  

PB 粉 43  48  -5  65  -22  

SP10 粉 118  119  0  117  2  

卡粉 63  68  -5  75  -12  

河钢精粉 11  1  11  55  -44  

进口落地利润 
超特粉 -25.4  -22.6  -2.7  -5.6  -19.7  

PB 粉 -4.8  -6.1  1.3  -8.4  3.6  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-14 2024-3-13 日环比 2024-3-7 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3560  3620  -60  3760  -200  

上海热卷 3750  3810  -60  3890  -140  

上海冷轧 4580  4640  -60  4720  -140  

上海中厚板 3880  3920  -40  4000  -120  

江苏钢坯 Q235 3360  3430  -70  3550  -190  

唐山钢坯 Q235 3340  3400  -60  3480  -140  

现货价差 

热卷-螺纹 190  190  0  130  60  

上海冷轧-热轧 830  830  0  830  0  

上海中厚板-热轧 130  110  20  110  20  

螺纹-钢坯（江苏） 325  317  8  342  -17  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -48  -22  -27  -80  32  

电炉平电 -76  -67  -9  -85  9  

电炉峰电 -175  -166  -9  -183  8  

电炉谷电 30  39  -9  21  9  

华东热卷 92  118  -27  0  92  

期货主力 
螺纹钢 3506  3583  -77  3708  -202  

热卷 3701  3769  -68  3853  -152  

盘面利润 

螺纹 05 -55  -6  -49  -66  11  

螺纹 10 12  38  -27  21  -10  

热卷 05 90  130  -40  29  61  

热卷 10 105  135  -31  92  12  

期货价差 

卷-螺 05 价差 195  186  9  145  50  

卷-螺 10 价差 143  147  -4  121  22  

螺纹 05-10 -62  -37  -25  -6  -56  

热卷 05-10 -10  2  -12  18  -28  

主力基差 
螺纹 54  37  17  52  2  

热卷 49  41  8  37  12  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 527  533  -6  540  -13  

美国中西部 900  900  0  900  0  

欧盟市场 760  760  0  770  -10  

日本市场 759  759  0  751  8  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员
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财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及

（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 
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