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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3660 元/吨（-60），上海热卷 4.75mm 汇总价 3800

元/吨（-70），唐山钢坯 Q235 汇总价 3410 元/吨（-50）。

（数据来源：Mysteel） 

“两会”经济目标符合预期，对当下商品市场利好较为

有限，但对远月需求预期有所提振。一方面，据国家发改委，

《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》重点将

实施设备更新、消费品以旧换新、回收循环利用、标准提升

“四大行动”，设备更新将是一个年规模 5 万亿元以上的巨

大市场。另一方面，住建部表示今年再改造5万个老旧小区，

其中加装电梯、更新各类设施、改造燃气管道等均涉及用钢。

关注本周公布的 2 月社融等经济数据。 

基本面，随着劳务人员到岗和项目开工率提高，钢材需

求加速回升，而供应一直处于低位，近期多家钢厂开启减产，

4 月螺纹供需或阶段性错配。下游，房地产销售不佳，需求

预期较弱；钢材直接出口情况仍不错，1-2 月周均值高于去

年同期，不过有传闻称钢坯出口或加关税。据百年建筑调研，

全国 10094 个工地开复工率 62.9%，农历同比降 13.6 个百分

点，劳务上工率 57.5%，农历同比降 10.7 个百分点，资金到

位率 44.7%，地产用材消费量同比降幅较大，新项目明显减

少。 

总结来看，宏观上，设备更新以及“三大工程”利好远

月而非近月；基本面，多家钢厂开启减产，随着需求持续回

升，4 月螺纹可能呈现供需错配，预计后期钢材价格先跌后

兴证期货.研究咨询部 

黑色研究团队 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

陈庆 

从业资格编号：F03114703 

 

联系人 

陈庆 

电话：021-68982760 

邮箱：chenqingqh@xzfutures.com 

日度报告 



 

涨。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 108.4 美元/吨

（-8.25），日照港超特粉 701 吨（-45），PB 粉 834 元/吨（-

44）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

随着天气好转，澳洲港口逐步恢复，铁矿石发运量大幅

增加。据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3125.6 万吨，环比

增加 521.9 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2544.5 万吨，环比

增加 466.0 万吨。中国 47 港到港总量 2126.4 万吨，环比减

少 398.0 万吨；45 港到港总量 2024.7 万吨，环比减少 352.3

万吨。 

上周 247 家钢企日均铁水产量 222.25 万吨，环比降 0.61

万吨，复产速度已显著低于去年；进口矿日耗 272.63 万吨，

环比降 0.94 万吨。由于亏损较多，近期多家钢厂开启减产，

预计铁水产量或维持偏低水平。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 14150.54 万吨，环比增

加 257.86 万吨。247 家钢厂库存 9260 万吨，环比降 73 万

吨，日均疏港量 295 万吨，环比增 2 万吨。 

总结来看，由于负反馈程度加大，铁矿石供需将进一步

失衡，后续止跌条件：一是成本较高的矿山开始减产或减少

发运；二是钢材需求预期好转，库存加速下降，钢厂有动力

复产。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 美国白宫预计今年美国经济增长明显减速，通胀将继续顽固；预期 2024 年 CPI 升幅平

均为 2.9%。华尔街交易员目前预计，美联储在 6 月开始降息的可能性为 60%。 

2. 中汽协发布数据显示，1-2 月，汽车产销分别完成 391.9 万辆和 402.6 万辆，同比分别

增长 8.1%和 11.1%。其中，2 月，汽车产销分别完成 150.6 万辆和 158.4 万辆，环比分

别下降 37.5%和 35.1%，同比分别下降 25.9%和 19.9%。2024 年 1-2 月，新能源汽车产

销分别完成 125.2 万辆和 120.7 万辆，同比分别增长 28.2%和 29.4%，市场占有率达到

30%。 

3. 3 月 11 日，全国主港铁矿石成交 62.42 万吨，环比减 23.8%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 10.57 万吨，环比减 0.6%。 

4. 河南安钢周口钢铁有限责任公司 3 月 14 日起计划对一座 1860m³高炉进行检修，同时

两条棒材线计划全停，计划持续 7 天左右，预计影响螺纹钢日均产量约 5000 吨。 

5. 马钢于 3 月 11 日开始对两条螺纹钢轧线、一条盘螺轧线进行停产检修，本月暂时没有

复产计划，日均影响产量 0.8 万吨。 

6. 3 月 4 日-3 月 10 日 Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量 2522.4 万吨，环比减少 22.1 万吨。

澳洲发运量 1895.6 万吨，环比增加 59.5 万吨，其中澳洲发往中国的量 1495.6 万吨，环

比增加 44.8 万吨。巴西发运量 626.7 万吨，环比减少 81.7 万吨。 

7. 3 月 4 日-3 月 10 日中国 47 港铁矿石到港总量 2126.4 万吨，环比减少 398.0 万吨；中

国 45 港到港总量 2024.7 万吨，环比减少 352.3 万吨；北方六港到港总量为 984.5 万吨，

环比减少 257.1 万吨。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-11 2024-3-8 日环比 2024-3-4 周环比 

现货价格 

超特粉 701  746  -45  770  -69  

金布巴粉 59.5% 794  840  -46  863  -69  

罗伊山粉 814  858  -44  884  -70  

PB 粉 834  878  -44  904  -70  

PB 块 989  1034  -45  1048  -59  

SP10 粉 778  821  -43  840  -62  

纽曼粉 849  894  -45  919  -70  

麦克粉 824  868  -44  893  -69  

卡粉 940  985  -45  1005  -65  

唐山铁精粉 1003  1063  -60  1129  -126  

IOC6 788  834  -46  853  -65  

现货价差 
PB 粉-超特 133  132  1  134  -1  

卡粉-PB 粉 106  107  -1  101  5  

期货 

主力 831  877  -46  890  -59  

01 合约 760  795  -35  780  -20  

05 合约 831  877  -46  890  -59  

09 合约 795  836  -41  826  -31  

月差 铁矿 05-09 36  41  -5  65  -29  

主力基差 

超特粉 64  68  -3  81  -17  

金布巴粉 59.5% 107  111  -4  123  -16  

PB 粉 53  55  -2  75  -22  

SP10 粉 122  123  -1  131  -8  

卡粉 74  77  -3  86  -12  

河钢精粉 32  46  -14  99  -67  

进口落地利润 
超特粉 -1.4  -8.0  6.7  -8.0  6.6  

PB 粉 1.4  -9.7  11.1  10.7  -9.3  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-11 2024-3-8 日环比 2024-3-4 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3660  3720  -60  3800  -140  

上海热卷 3800  3870  -70  3910  -110  

上海冷轧 4670  4710  -40  4730  -60  

上海中厚板 3940  3980  -40  4010  -70  

江苏钢坯 Q235 3450  3520  -70  3600  -150  

唐山钢坯 Q235 3410  3460  -50  3510  -100  

现货价差 

热卷-螺纹 140  150  -10  110  30  

上海冷轧-热轧 870  840  30  820  50  

上海中厚板-热轧 140  110  30  100  40  

螺纹-钢坯（江苏） 338  330  8  333  5  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -73  -94  21  -63  -9  

电炉平电 -86  -91  5  -51  -35  

电炉峰电 -183  -189  6  -149  -34  

电炉谷电 20  16  4  54  -34  

华东热卷 17  6  11  -3  21  

期货主力 
螺纹钢 3606  3691  -85  3762  -156  

热卷 3767  3841  -74  3888  -121  

盘面利润 

螺纹 05 -42  -58  16  -43  1  

螺纹 10 34  19  15  63  -29  

热卷 05 69  42  27  34  36  

热卷 10 119  89  30  117  2  

期货价差 

卷-螺 05 价差 161  150  11  126  35  

卷-螺 10 价差 135  120  15  104  31  

螺纹 05-10 -31  -18  -13  12  -43  

热卷 05-10 -5  12  -17  34  -39  

主力基差 
螺纹 54  29  25  38  16  

热卷 33  29  4  22  11  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 535  538  -3  547  -12  

美国中西部 900  900  0  910  -10  

欧盟市场 770  770  0  775  -5  

日本市场 763  758  5  746  17  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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